TASLAK, 04.03.2013

PAYLARIN iIHRACINA iLiSKiN ESASLAR TEBLIiGI

BIiRINCi BOLUM

Amag, Kapsam ve Tamimlar

Amacg

MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci, halka agik ortakliklarin sermaye artirimi yoluyla
paylarinin ihracina, mevcut paylarinin halka arzina, sermaye azaltimlarina ve paylari ilk
defa halka arz edilecek ortakliklarin paylarmin halka arzi ile pay benzeri menkul
kiymetlerin ve katilma intifa senetlerinin ihracina iliskin esaslar1 diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Bu Teblig, halka agik ortakliklarin gerceklestirecekleri sermaye
artinmlari, sermaye azaltimlar1 ve mevcut paylarinin halka arz1 ile paylarini ilk defa halka
arz edecek ortakliklarin paylarinin halka arz1 ile pay benzeri menkul kiymetlerin ve katilma
intifa senetlerinin ihracinda uyulmasi gereken esaslar1 kapsar.

(2) Bu kapsamda olmak fizere ortakliklarin ve/veya halka arz edenlerin asagida
belirtilen islemler i¢cin Kurula bagvurmasi zorunludur.

a) Halka agik olmayan ortakliklarin mevcut paylarimin veya sermaye artirimi
suretiyle c¢ikarilacak paylarinin halka arzi,

b) Halka agik ortakliklarin sermaye artirimi suretiyle ¢ikarilacak paylarinin halka arz
edilmeksizin satisi,

c) Halka agik ortakliklarin mevcut veya sermaye artirnmi suretiyle c¢ikarilacak
paylarinin halka arzi,

¢) Halka agik ortakliklarin sarta bagli sermaye artirimi,
d) Halka agik ortakliklarin sermaye azaltima,

e) Pay sahibi sayisinin bes yiizli asmasi nedeniyle paylar1 halka arz olunmus sayilan
ortakliklarin halka acik ortaklik statiisiine kavustugunun Kurulca onaylanmasi,

f) Paylar1 borsada islem gormeyen halka agik ortakliklarin paylarinin borsada islem
gérmesi,

g) GIP’te islem gorecek ortaklik paylarinin halka arz edilerek satist,

g) Halka acik ortakliklarca kar payr dahil i¢ kaynaklardan sermaye artirimi
gergeklestirilmesi,

h) Katilma intifa senetlerinin ihra¢ edilmesi

(3) Halka acik olmayan ortakliklarin mevcut veya sermaye artirimi yoluyla
c¢ikarilacak paylarinin halka arz edilmeksizin satis1 bu Teblig hiikiimlerine tabi degildir.

(4) Ortaklik paylarmin halka arz edilmesi durumunda Kurulun ilgili diizenlemeleri
uyarinca izahname hazirlanmasi ve bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur.
Halka ag¢ik ortakliklarin sermaye artirimi suretiyle ¢ikarilan paylarmim halka arz
edilmeksizin satisinda ve izahname diizenlenmeksizin gergeklestirilecek her tiirlii pay
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ithracinda, Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca ihra¢ belgesi hazirlanmasi ve bu ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmasi zorunludur.

(5) Yabanci ortakliklarca bulunduklari tilke mevzuatina uygun olarak ihrag edilen ve
ortaklik hakkini temsil eden sermaye piyasasi araglarina iliskin izahnamenin onaylanmasi
ve bu sermaye piyasasi araglarinin satist Kurulun yabanci sermaye piyasasi araglarinin
ithracina iliskin diizenlemelerine tabidir.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Teblig, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 4 iincii, 6 nci,
11 inci, 12 nci, 13 tincii, 16 nc1, 18 inci, 19 uncu, 29 uncu, 33 {incii ve 128 inci maddeleri
ile 130 uncu maddesinin {igiincii fikrasina dayanilarak hazirlanmusgtir.

Kisaltma ve tanimlar
MADDE 4- (1) Bu Tebligde gegen;

a) Borsa: Kanunun 3 {incii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan
borsayzi,

b) Ek pay satisi: Talep toplama sonucunda toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde, fazla talebin karsilanmasi amaciyla azami miktar1 daha
once belirlenen ve kamuya duyurulan paylarin dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina ilave edilmesini,

¢) Gelisen isletmeler piyasasi (GIP): Borsa mevzuatinda tanimlanan piyasayi,
¢) GIP listesi: GIP’te islem gorebilecek menkul kiymetleri gosterir listeyi,

d) _GiP yonetmeligi: 18/8/2009 tarihli ve 27323 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Gelisen Isletmeler Piyasas1 YOnetmeligini,

e) Halka agik ortaklik: Paylar1 halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan
ortakliklari,

f) Halka acilma: Halka acik olmayan bir ortakligin halka agik ortaklik statiistinii
kazanmasini,

g) Halka arz: Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi igin her tiirlii yoldan
yapilan genel bir ¢agriy1 ve bu ¢agri devaminda gerceklestirilen satisi,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarmi halka arz etmek tizere
Kurula bagvuruda bulunan gergek veya tiizel kisileri,

h) Thrag: Sermaye piyasasi araglarinin ihraggilar tarafindan cikarilip, halka arz
edilerek veya halka arz edilmeksizin satigini,

1) Thrage1: Sermaye piyasasi araglarini ihrag eden, ihrag etmek icin Kurula bagvuruda
bulunan veya sermaye piyasasi araglar1 halka arz edilen tiizel kisileri,

i) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununu,

J) Kamuyu aydinlatma platformu (KAP): Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmasi
gerekli olan bilgilerin elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik
sistemi,
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k) Katilma intifa senetleri (KiS) :Ortakliklar tarafindan nakit karsilig1 satilmak iizere
ihra¢ edilen, ortaklik haklarina sahip olmaksizin net kardan pay alma, tasfiye sonucunda
kalan tutara katilma veya ortaklik tarafindan yeni ¢ikarilacak paylar1 alma hakki taniyan
menkul kiymetleri,

[) Kayith sermaye: Anonim ortakliklarin, esas sozlesmelerinde hiikiim bulunmak
kaydiyla, yonetim kurulu karar1 ile TTK’nin esas sermayenin artirilmasina dair
hiikiimlerine tabi olmaksizin pay ¢ikarabilecekleri azami miktar1 gosteren, ticaret sicilinde
tescil ve ilan edilmis sermayelerini,

m) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,
n) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,
0) Ortaklik: Anonim ortakligs,

6) Odiing aliml1 satis: Sahip olunmayan paylarin bu Tebligde yer alan ek pay satis
kapsaminda 6diing alinmak suretiyle satisini,

p) Pay: Ortakligin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul
kiymeti,

r) TL: Tiirk Lirasini,

s) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununu,

s) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

t) Yetkili kurulus: Kurulca sermaye piyasasi araglarmin halka arzinda satisa aracilik
etmek {izere yetkilendirilmis araci kurumlar ile yatirim ve kalkinma bankalarini

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Halka Acik Olmayan Ortakhklarin Paylarimin Ik Halka Arzi

Halka ag¢ik olmayan ortakhiklarin paylarmmn ilk halka arzi oncesi uyulacak
genel esaslar

MADDE 5- (1) Paylar ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin sermayesinde son iki
yil iginde varliklarin rayi¢ degere tasinmasi suretiyle olusan fonlarin bulunmamasi sarttir.

(2) Paylar ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin bagvuru tarihinden onceki iki yil
iginde anonim ortakliga doniismiis olmasi durumunda; doniisiim 6ncesi bilangoda yer alan
0z kaynak kalemlerinin, doniisiim sonrasi ortakligin acilis bilangosunda sermaye hesabi
altinda bir toplulagtirma yapilmadan, bilangoda ayri1 kalemler olarak doniisiim Oncesi
ortakligin devami olacak sekilde gosterilmis olmasi zorunludur.

(3) Paylan ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin izahnamesinde yer alacak en son
tarihli finansal tablolarina gore iligkili taraflarindan olan tiim alacaklarinin ticari ve ticari
olmayan alacaklar dahil uzun ve kisa vadeli alacaklar toplamina olan orani yiizde elliyi
veya aktif toplamina olan orani yiizde yirmiyi gecemez. S6z konusu oranlar1 saglamak
amaciyla, mevcut pay satisindan elde edilecek fonun iligkili taraflardan olan alacaklarin
tahsilinde kullanilmasinin ve ortakligin bu hiikmiin dolanilmasina yol agacak sekilde tekrar
alacakli hale getirilmemesinin taahhiit edilmesi ve Kurulca uygun goriilmesi durumunda bu
fikra hilkkmii uygulanmaz. iligkili tarafin bir kamu kurumu olmasi halinde, iliskili
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taraflardan olan alacaklarin hesaplanmasinda kamu kurumundan olan alacaklar dikkate
alinmaz.

(4) Paylan ilk defa halka arz edilecek ortakligin, halka arz fiyat1 baz alinarak halka
arz edilecek paylarinin hesaplanacak piyasa degerinin;

a) Yirmi milyon TL'nin altinda olmast durumunda satilamayan paylarin tamamu igin,

b) Yirmi milyon TL ile kirk milyon TL arasinda olmasi durumunda ise, satilamayan
paylarin yirmi milyona kadar olan kisminin tamami, asan kisminin ise yarisi i¢in

halka arza aracilik eden yetkili kuruluslarin halka arz fiyat1 tizerinden yiiklenimde
bulunmasi ve izahnamenin Kurulca onaylanmasindan 6nce yiiklenim s6zlesmesinin Kurula
gonderilmesi zorunludur. Paylar1 GIP’te islem gorecek ortakliklarda bu yiikiimliiliik piyasa
danigmani tarafindan da yerine getirilebilir. Bu fikrada yer alan tutarlar, fiyat aralig: ile
talep toplanmasi halinde taban fiyat esas alinarak hesaplanir.

(5) Halka arza aracilik eden yetkili kuruluslar bu maddenin dordiincii fikrasindaki
hiikiimlere uygun olarak portfdylerine aldiklar1 paylari, paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan itibaren alt1 ay siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satamazlar. S6z konusu kuruluslarin borsa disinda satacaklar1 paylari alanlar da bu
sinirlamaya tabidir.

Halka acik olmayan ortakliklarin mevcut paylarimin halka arzi

MADDE 6- (1) Halka arz edenlerin ortaklikta sahip olduklari paylari halka arz
edebilmeleri i¢in ortaklik sermayesinin tamaminin édenmis olmasi ve paylarin {izerinde
rehin veya teminata verilmek ya da bagka bir sekilde devir veya tedaviiliini kisitlayict ve
pay sahibinin haklarini kullanmasina engel teskil edici kayitlarin olmamasi zorunludur.

(2) Ortaklik yonetim kurulunun, esas sdzlesmenin Kurul diizenlemelerine ve
Kanunun amag ve ilkelerine uygun hale getirilmesi i¢in gerekli degisiklikleri igceren madde
tadil tasarilar1 ile varsa esas sozlesmeye eklenecek yeni maddelere iliskin metinleri
hazirlayarak, bu Tebligin 1 no’lu ekindeki belgelerle birlikte Kurula basvurmasi ve esas
sozlesme degisikligine iligkin Kurulun uygun gorilisliniin alinmasindan sonra gerekli
degisikliklerin azami altt ay icerisinde yapilacak genel kurul toplantisinda karara
baglanmas gerekir.

(3) Bu maddenin ikinci fikrasinda sayilan iglemlerin yerine getirilmesini miiteakip,
halka arz edenlerin paylarini satacak olan yetkili kurulus, bu Tebligin 2 no’lu ekindeki
belgelerin eklendigi bir dilek¢eyle izahnamenin onaylanmasi i¢in Kurula bagvurur.

(4) Ortakligin, halka arz edene ve ilgili yetkili kurulusa, esas s6zlesme degisikligi ve
izahnamenin diizenlenmesi sirasinda gerekli belgeleri saglamasi, sz konusu belgelerin
hazirlanmasin1 kolaylastiric1 tedbirler almasi ve satis sirasinda mevzuatta Ongdriilen
miikellefiyetleri yerine getirmesi zorunludur.

(5) Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarin paylarinin bu madde kapsamindaki halka
arzinda, Kurula bagvuru, dogrudan Ozellestirme Idaresi Baskanlig tarafindan yapilabilir.
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Halka acik olmayan ortakhiklarin paylarinin sermaye artirnmi yoluyla halka
arzi

MADDE 7- (1) Halka ag¢ik olmayan ortakliklar, yapacaklar1 sermaye artirimlarinda,
ortaklarin yeni pay alma haklarin1 kismen veya tamamen kisitlayarak paylarin1 halka arz
edebilirler. Bu ortakliklarin mevcut sermayelerinin tamaminin 6denmis olmasi zorunludur.

(2) Kurula izahnamenin onay1r amaciyla yapilacak basvuru Oncesinde asagidaki
islemler yapilir.

a) Yonetim kurulu esas sozlesmenin Kurul diizenlemelerine ve Kanunun amag ve
ilkelerine uygun hale getirilmesi igin gerekli degisiklikleri iceren madde tadil tasarilari ile
varsa esas sozlesmeye eklenecek yeni maddelere iliskin metinleri ve sermaye maddesinin
degisikligini iceren madde tadil tasarilarin1 hazirlayarak, bu Tebligin 1 no’lu ekindeki
belgelerle birlikte Kurula bagvurur. Esas sézlesme degisikligi i¢in Kurulun uygun
gorligiiniin alinmasin1 miiteakip, esas sozlesme degisiklikleri azami alti ay igerisinde
yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir.

b) Ortakligin halihazirda kayitli sermaye sisteminde olmasi hari¢ olmak iizere, TTK
hiikiimleri cergevesinde genel kurulca sermayenin artirilmasmma ve yeni pay alma
haklarinin sinirlandirilmasia iliskin karar alinir. Ortakligin halihazirda kayithi sermaye
sisteminde olmasi durumunda ise s6z konusu islemler esas s6zlesme ile yetkilendirilmesi
halinde yonetim kurulunca yerine getirilir.

(3) Bu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen islemlerden sonra bu Tebligin 3 no’lu
ekinde, paylar1 GiP’te islem gorecek ortakliklar bakimindan ise bu Tebligin 4 no’lu ekinde
belirtilen belgelerin eklendigi bir dilekce ile izahnamenin onaylanmasi icin ortaklik veya
yetkili kurulug tarafindan Kurula bagvurulur.

UCUNCU BOLUM

Halka Ac¢ilma Sonrasinda Uyulacak Esaslar

Paylarin ilk halka arzindan sonra pay sahiplerine yonelik kisitlama

MADDE 8- (1) Paylar ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin paylarinin halka
arzina iliskin izahnamenin onaylandig: tarih itibariyla mevcut sermayede yiizde on ve iizeri
pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagli olmaksizin yonetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklar1 paylari, ortaklik paylarimin borsada islem
gormeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
borsada satamazlar. S6z konusu kisilerin borsa diginda satacaklar1 paylar1 alanlar da bu
sinirlamaya tabidir. Bu kisilerin ortakligin paylarinin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonra borsadan alim yoluyla edindigi ortaklik paylari, satis yasaginin
kapsaminda degerlendirilmez.

(2) Bir yillik siire, paylar1 ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin, halka arz
tarthinden 6nceki donemde paylarina sahip olan girisim sermayesi yatirim ortakliklari igin
bu paylari elde ettikleri en son tarihte baslar.

(3) Bu maddenin birinci fikras1 kapsaminda yer alan kisiler halka a¢ilma bagvurusu
sirasinda, konuya iligskin olarak Kurula yazili taahhiit verirler. Bu taahhiit ve icerigine
izahnamede yer verilir.
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(4) Bir yillik siire icerisinde sermaye artirimi ya da kar pay1 6demesi gibi nedenlerle
ortaklik paylarinin borsa fiyatinin diizeltilmesi durumunda, diizeltme isleminin
yapilmasina esas alinan kriterler halka arz fiyatina uygulanir.

(5) Yonetim kontroliiniin belirlenmesinde Kanunun 26 nc1 maddesinin ikinci fikrasi
hiikmii esas alinir.

(6) Bu maddenin birinci fikras1 kapsaminda yer alan kisilerin, sahip olduklari paylari,
ortaklik paylarinin borsada islem gormeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa
fiyatindan bagimsiz olarak, bir yil siireyle higbir sekilde borsada satmayacaklarini ve borsa
disinda yapilacak satiglarda satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirileceginin ihtiyari bir sekilde halka agilma asamasinda taahhiit etmeleri halinde bu
madde hiikiimleri ayrica uygulanmaz. S6z konusu taahhiidiin bir yildan kisa bir siire igin
verilmesi halinde, bu maddenin tgiincii fikrasi ¢ercevesinde verilmesi gereken taahhiit
eksik siire i¢in verilir.

(7) Bu Tebligin 9 uncu ve 10 uncu maddelerinde yer alan esaslar saklidir.

Halka acilmada sermaye artirnmi yoluyla satisa hazir bekletilen paylar

MADDE 9- (1) Paylar1 ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin halka arz fiyati1 baz
aliarak halka arz edilecek paylarinin hesaplanacak piyasa degerinin kirk milyon TL’nin
altinda olmas1 durumunda, halka arza iliskin izahnamenin onaylanmasindan once halka arz
edilecek paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden paylar da ortaklarin
yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde bekletilir. Bu
durumda ortakligin kayith sermaye sisteminde bulunmasi, Kurul onayma sunulan
izahnamenin birden fazla belge olarak diizenlenmesi ve izahnamede konu hakkinda gerekli
bilgiye yer verilmesi zorunludur. Fiyat aralig1 ile talep toplanmast durumunda, kirk milyon
TL’nin hesaplanmasinda, fiyat araliginin alt sinir1 esas alinir.

(2) lIzahnamenin onaylanmasi sirasinda, halka arz fiyatmin belli olmamasi
durumunda, bu maddenin birinci fikrasinda yer alan tutar halka arz fiyatinin kesinlesmesini
takiben hesaplanir ve halka arza iligkin satis sonuglarinin kesinlesmesini miiteakip iki is
giinli igerisinde halka arz edilen paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil
eden ve satiga hazir bir sekilde bekletilen paylara iligkin olarak hazirlanan sermaye piyasasi
araci notunun onaylanmasi amaciyla Kurula basgvuruda bulunulur.

(3) Ortakligin halka arz edilen ve borsada islem goéren paylarinin fiyatinin, halka arz
fiyatinin yilizde yirmi besinden daha fazla yiikselmesi durumunda, bu madde cercevesinde
satigsa hazir bir sekilde bekletilmek {izere olusturulan paylar, Kurul nezdinde herhangi bir
islem yapilmasma gerek kalmaksizin izahnamenin ilan edildigi tarihten itibaren bir yil
i¢inde borsada satilabilir.

(4) Bu madde g¢ercevesinde olusturulan paylar tamamen satilmadigi siirece,
izahnamenin onay tarihi itibariyla mevcut sermayede yiizde on ve lizeri pay sahibi olan
ortaklar ile pay sahipligi oranina bagli olmaksizin yonetim kontroliinii elinde bulunduran
ortaklar sahip olduklar1 paylari borsada satamazlar. S6z konusu kisiler halka agilma
basvurusu sirasinda, konuya iliskin olarak Kurula yazili beyan verirler. Bu beyan ve
igerigine izahnamede yer verilir.

(5) Yonetim kontroliiniin belirlenmesinde Kanunun 26 nc1 maddesinin ikinci fikrasi
hiikmii esas alinir.

(6) Kurulun ilgili diizenlemelerinde yer alan halka arz siiresi, bu madde g¢ergevesinde
olusturulan paylar i¢in uygulanmaz.
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(7) Satisa hazir halde bulundurulan paylara iliskin Kurul icreti, halka arz fiyati
tizerinden hesaplanarak, bu Tebligin 26 nci1 maddesinde belirtilen esaslar gergevesinde
tahsil edilir. Satis siiresi icerisinde satilamayan paylara iligskin olarak Kurulca tahsil edilen
ticret ortakligin talebi iizerine iade edilir.

Halka acilmada sermaye artirmi yoluyla satisa hazir bekletilen paylarin satisi
ve Kurula basvuru

MADDE 10- (1) Bu Tebligin 9 uncu maddesi ¢ergevesinde olusturulan paylarin
satig1, aract kurum tarafindan yerine getirilir. Satis islemi bir yillik siire icerisinde bir ya da
birden fazla seferde gergeklestirilebilir. S6z konusu satis1 yapacak aracit kurumun paylarin
ilk halka arzina aracilik eden yetkili kurulus olmasi sart1 aranmaz.

(2) Izahnamenin ilan edildigi tarihten itibaren bir y1l boyunca paylarin borsa fiyati
halka arz fiyatinin yiizde yirmi besinden daha fazla yiikselmedigi siirece satisa hazir
bekletilen paylarin satisina baslanamaz. Satisa hazir bekletilen paylarin satisi, paylarin
borsa fiyatinin halka arz fiyatinin yiizde yirmi besinden daha yiiksek seviyede kaldigi
miiddetce miimkiindiir. Satisa hazir bekletilen paylarin satisina baslandigi giin Kurulun
0zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde ihragg1 ya da
aract kurum tarafindan 6zel durum agiklamasi yapilir.

(3) Ortaklik tarafindan satisa hazir bekletilen ve MKK nezdinde ortaklik hesabinda
izlenen paylarin izahnamede belirtilen esaslar dogrultusunda satilabilmesi ve takas
yikiimliligiinin yerine getirilmesi konusunda ortaklik tarafindan araci kuruma yetki
verilmesi zorunludur. Bu yetkinin kullanim esaslarina aracilik sozlesmesinde ya da taraflar
arasinda diizenlenen ayr1 bir s6zlesmede yer verilir.

(4) Bu Tebligin 9 uncu maddesi ¢ercevesinde olusturulan paylarin izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak satilmasindan araci kurum sorumludur. Satig islemi aract
kurum tarafindan ortakligin paylarinin borsada islem gordiigii pazarda ikincil piyasa
islemleri ¢ergevesinde gergeklestirilir. Ancak satis sonrasi takas yiikiimliiliigli bu paylardan
karsilanir. Takas yiikiimliiliigi yerine getirilmis paylara iligkin bedeller araci kurum
tarafindan en geg ertesi i giinii ortakligin hesabina aktarilir.

(5) Izahnamenin ilan edildigi tarihten itibaren bir y1l boyunca satisa hazir bekletilen
paylara iliskin satis hakki, bir yilin tamamlanmasiyla sona erer.

(6) Satis sonuglarina iliskin bilgi, ihrag¢1 ya da araci kurum tarafindan her ay sonunu
takiben tig is giinii i¢erisinde, 6zel durum agiklamasiyla kamuya agiklanir.

(7) Sermaye artirimi yoluyla satisa hazir bekletilen paylardan bir yil igerisinde
satilamayanlar iptal olunur. Ortaklik yonetim kurulu satilan pay tutarini dikkate alarak
cikarilmis sermayeyi gdsteren esas sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli
hakkinda bir yillik satis siiresinin sona ermesinden itibaren on is giinii i¢erisinde Kurula
bilgi verir ve on bes is giinii icerisinde tescil ve ilan islemini gergeklestirir.

(8) Sermaye artirimi yoluyla satisa hazir bekletilen paylar1 satin alan yatirimcilar,
ortaklik haklar1 agisindan ortakligin diger ortaklari ile esit haklara sahiptirler.

(9) Bu Tebligin 9 uncu maddesi ¢ercevesinde olusturulan paylarin borsa fiyati, halka
arz fiyatinin yiizde yirmi besinden daha yliksek seviyede kaldigi siirece, ortaklik tarafindan
bedelli sermaye artirimi yapilamaz.

(10) Bir yillik siire igerisinde ortaklik tarafindan bedelli sermaye artirimi
yapilabilmesi i¢in satiga hazir bekletilen paylardan bir yil icerisinde satilamayanlarin iptal
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edilmesi gerekir. Iptal durumunda, bu Tebligin 9 uncu maddesinin dérdiincii fikrasinda
belirtilen satig yasagi siiresi devam eder. Sermaye artiriminin yapilabilmesi i¢indncelikle,
ortakligin sermaye artirrmi yoluyla satisa hazir bekletilen paylarmin iptalinden itibaren,
satilan pay tutar1 dikkate alinarak esas sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni
sekli hakkinda on is gilinii igerisinde Kurula bilgi verilir ve on bes is giinii i¢erisinde tescil
ve ilan islemi gergeklestirilir.

Fiyat istikrarimi saglayici islemler

MADDE 11- (1) Bu Tebligin 6 nc1 ve 7 nci maddelerinde belirtilen islemlerde,
paylar borsada islem gormeye basladiktan sonra, halka arza iliskin izahnamede gerekli
aciklamalarin yapilmis olmasi kosuluyla, halka arza aracilik eden araci kurum tarafindan
fiyat istikrarin1 saglamak amaciyla alimda bulunulabilir. Konuya iliskin olarak izahnamede
gerekli aciklamalarin yapilmis olmasi kaydryla, fiyat istikrarini saglayici islemlerde kullanilacak
fon, ortakligin elde edecegi net halka arz gelirinden karsilanabilir. Bu durumda fiyat istikrarimi
saglayici islemlerde kullanilacak fonun ortakligin elde edecegi net halka arz gelirinin yiizde
onundan yiiksek olmamasi gerekir.

(2) Bu Tebligin 6 nc1 maddesinde belirtilen islemlerin tek basina veya bu Tebligin 6
nci ve 7 nci maddelerinde belirtilen islemlerin birlikte gergeklestirilmesi durumunda, fiyat
istikrarim saglayict islemlerde kullanilacak fon oncelikli olarak mevcut paylarin satisindan elde
edilen gelirden karsilanir.

(3) Halka arz sonrasi fiyat istikrarim1 saglayici iglemler, ilgili paylarin borsada iglem
gormeye basladig tarihten itibaren en ¢ok otuz giin siireyle gerceklestirilebilir.

(4) Fiyat istikrarim saglayici islemlerde halka arz fiyatimin tizerinde alim emri verilemez.
Belirlenen iglem siiresi igerisinde, borsa fiyati halka arz fiyatinin altina diistiigiinde, halka arza
aracilik eden araci kurum tarafindan alimda bulunulabilir. S6z konusu islemlerde uygulanacak
emir ve fiyat kurallar borsa diizenlemeleriyle belirlenir.

(5) Bu Tebligin 24 iincii maddesi cergevesinde Odiing alimli ek pay satisinin
gerceklestirilmesi halinde fiyat istikrarin1 saglayici islemler ile 6diing alimli satigin ayni
araci kurum tarafindan gergeklestirilmesi zorunludur.

(6) Fiyat istikrarin1 saglayici islemlere iligkin siirenin sona ermesini takip eden is
giinli, bu Tebligin 5 no’lu ekinde yer alan bilgiler, islemi gergeklestiren araci kurum
tarafindan 6zel durum agiklamasiyla kamuya agiklanir. Ancak, arac1 kurum fiyat istikrar
saglayict islemleri izahnamede Ongoriilen islem siiresi tamamlanmadan sona erdirmeyi
kararlagtirirsa bu durumu bu Tebligin 5 no’lu ekinin yedinci maddesi hari¢ olmak {izere
diger maddelerinde yer alan bilgiler ve islem siiresi tamamlanmadan sona erdirmenin
gerekcgesiyle birlikte ayni is giinii 6zel durum agiklamasiyla kamuya agiklar.

(7) Araci kurum, fiyat istikrarini saglayici islemler ¢ergevesinde satin aldig1 paylarin
satiginda piyasanin olagan isleyisinin etkilenmemesi i¢in azami 6zen ve dikkati gosterir ve
fiyat istikrarin1 saglayici islemler ¢ercevesinde satin aldigi paylar1 izahnamede ilan edilen
istikrar saglayict iglemlere iligskin siire boyunca halka arz fiyatinin altinda bir bedelle
satamaz.

(8) Halka arz sonrasinda fiyat istikrarint saglayici islemlere iligkin kayitlarin tiimii
islemleri gerceklestiren aract kurum tarafindan tutulur ve islemlerin sona ermesinden
itibaren bes yil siireyle ortaklik veya paylarin1 halka arz edenlerin incelemesine agik
birakilir.
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(9) Halka arz sonrasinda fiyat istikrarin1 saglayici islemlerin bu Tebligde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde yiirlitiilmesinden islemi gerceklestiren aract kurum sorumludur.

(10) Fiyat istikrarin1 saglayici islemleri gergeklestirebilecek araci kurumlara iliskin
sartlar Kurul tarafindan belirlenir.

(11) Piyasa yapiciligina iliskin ilgili diger diizenlemelerde yer alan hiikiimler
saklidir.

DORDUNCU BOLUM

Halka Acik Ortakhiklarin Mevcut Paylarinin Satisi ile Bedelli Sermaye
Artirimlari

Halka acik ortakhiklarin bedelli sermaye artirnm yoluyla ¢ikarilacak paylarimin
halka arz1

MADDE 12- (1) Halka acik ortakliklarin sermaye artirimlarinda Kurula bagvuru
oncesinde asagidaki iglemler yapilir.

a) Kayith sermaye sisteminde yonetim kurulu, artirilacak sermaye miktarini ve satis
esaslarini belirleyen bir karar alir.

b) Esas sermaye sisteminde yonetim kurulunca, esas sozlesmenin sermaye
maddesinin degisikligini iceren madde tadil tasaris1 hazirlanir. Madde tadil tasarisi, konuya
iligkin yonetim kurulu karar1 ve ortakligin mevcut sermayesinin ddendigine iliskin mali
misavir raporu ile birlikte, Kurulun uygun goriisiinii almak tizere Kurula goénderilir.
Madde degisikligi i¢in Kurulun uygun goriislinii takiben genel kurulca sermaye artirimi
karar1 alinir.

¢) Yeni pay alma haklarmin tamamen veya kismen kisitlanmak istenmesi
durumunda; bu hususun, kayith sermaye sisteminde esas sozlesme ile yetkili kilinmis
yonetim kurulunun alacagi sermaye artirnmi kararinda, esas sermaye sisteminde ise genel
kurulun alacagi sermaye artirimi kararinda agik¢a belirtilmesi gerekir. Bu genel kurulda,
yeni pay alma haklarmin kismen ya da tamamen kisitlanmasinin genel kurul toplanti
giindemine alinmis olmast ve yonetim kurulu tarafindan yeni pay alma haklarinin
kisitlanma nedenlerinin ortaklarin bilgisine sunulmasi zorunludur. Kayitl sermaye
sisteminde, yonetim kurulunun yeni pay alma haklarim kisitlama karari, Kurulun kayith
sermaye sistemine iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde ilan edilir.

(2) Bu islemlerden sonra bu Tebligin 3 no’lu ekinde, paylar1 GIP listesinde bulunan
ortakliklar tarafindan ise bu Tebligin 4 no’lu ekinde belirtilen belgelerin eklendigi bir
dilekge ile izahnamenin onaylanmasi igin ortaklik ya da yetkili kurulus tarafindan Kurula
bagvurulur.

(3) Halka agik ortakliklarin yapacaklari sermaye artirimlarinda ortaya ¢ikan sermaye
koyma borcunun nakit olarak yerine getirilmesi esastir. Ancak gergek ya da tiizel kisilerce
ortakliga sadece nakden konulan fonlar sebebiyle olusan borglar, muaccel olmasi kaydiyla,
sermaye koyma borcuna mahsup edilebilir. Bu maddenin dordiincii fikrast sakli kalmak
kaydiyla, halka agik ortakliklarin yapacaklar1 sermaye artirimlarinda ortaya ¢ikan nakit
sermaye koyma borcu, ortakliga nakit disindaki varlik devrinden kaynaklanan borglara
mahsubu suretiyle yerine getirilemez.
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(4) Halka acik ortakliklarin yapacaklari sermaye artirimlarinda ortaya g¢ikan nakit
sermaye koyma borcunun ortakliga nakit disindaki varlik devrinden kaynaklanan borglara
mahsup edilmek suretiyle yerine getirilmesi, Kanunun 23 iincii maddesi g¢ercevesinde
onemli nitelikteki islemler arasinda sayilir. Bu durumda, Kanunun 29 uncu maddesi
kapsaminda yapilacak olan genel kurulda sermaye artirim isleminin onaylanmasi gerekir.
Bu islemin genel kurulca onaylanmasi halinde ortaklara ayrilma hakki taninmaz. Ancak
sermaye koyma borcunu mahsup yoluyla yerine getirecek olan gergek ya da tiizel kisinin
islem Oncesinde diger ortaklarin sahip oldugu paylar i¢in pay alim teklifinde bulunmasi
zorunludur.

(5) Halka agik ortakliklar tarafindan yapilacak nakit sermaye artirimlarinda, sermaye
artinmindan elde edilecek fonun ortakligin mevcut sermayesini agmasi ve Kurulun ilgili
diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflara olan ve ortakliga nakit disindaki varlik
devirlerinden kaynaklanan bor¢larin 6denmesinde kullanilacak olmasi durumunda
gergeklestirilecek sermaye artirimi, Kanunun 23 iincii maddesi g¢ergevesinde Onemli
nitelikteki islemler arasinda sayilir. Bu durumda s6z konusu sermaye artirimi sebebiyle
Kurula yapilacak bagvuru oncesinde, Kanunun 24 iincli maddesi g¢ergevesinde ortaklara
ayrilma hakki verilmesi gerekir. Ayrilma hakki verilmesine iliskin iglemler
tamamlanmadan yapilacak sermaye artirim bagvurular1 Kurulca degerlendirmeye alinmaz.

(6) Sermaye artirnminda toplanacak fonun iligkili taraflara olan borcun
kapanmasinda kullanilmayacagi ortaklik tarafindan beyan edilmis olsa dahi, sermaye
artinm basvurusu Oncesinde kamuya aciklanan son dort finansal tablolarinda, iliskili
taraflara nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan toplam borglarin ortalamasinin,
s0z konusu borg¢lar dahil edilmemis aktif toplamlar1 ortalamasina oranmi yiizde yirmiden
fazla olan ortakliklar hakkinda da bu maddenin besinci fikrasinda yer alan hiikiimler
uygulanir.

(7) Halka agik ortakliklarin yapacaklari sermaye artirimlarinin bu maddede yer alan
esaslarin dolanilmasi suretiyle geceklestirildiginin tespit edilmesi halinde, ilgililer
hakkinda Kurulca tesis edilecek islemler saklidir.

Halka acik ortakhiklarin bedelli sermaye artirnmi yoluyla ¢ikarilacak paylarinin
halka arz edilmeksizin satis1

MADDE 13- (1) Halka agik ortakliklarca gerceklestirilecek sermaye artirimlarinda
halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek pay satislari, tahsisli satis ve nitelikli yatirimciya
satig olmak {izere iki sekilde yapilabilir. Ortakligin mevcut paylarinin hissedarlarca halka
arz edilmeksizin satisi bu madde kapsamina girmez. Sermaye artiriminda halka arz
edilmeksizin gergeklestirilecek pay satislarinda ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasina
iligkin bagvuru, bu Tebligin 6 no’lu ekindeki belgelerin eklendigi bir dilekge ile yapilir.

(2) Sarta bagl sermaye artirimi yolu ile yapilacak satiglar tahsisli satig niteligindedir.
Ancak s6z konusu satiglarda say1 yoniinden bir kisitlama uygulanmaz.

(3) Sermaye artirnrminda paylarin halka arz edilmeksizin satilabilmesi i¢in, yeni pay
alma haklarinin tamamen kisitlanmasi1 ve paylarin satig esaslarinin, esas sermaye
sisteminde genel kurulca, kayitli sermaye sisteminde esas sozlesme ile yetkili kilinmig ise
yonetim kurulunca karara baglanmasi gerekir.

(4) Paylar1 borsada iglem goren ortakliklarin sermaye artirnmi suretiyle halka arz
edilmeksizin gerceklestirecekleri pay satisinin borsanin ilgili pazarinda gerceklestirilmesi
zorunludur. Bu isleme konu paylar, ortakligin istegine bagli olarak borsada islem
gormeyen veya bu Tebligin 15 inci maddesine tabi olmaksizin borsada islem goren
nitelikte olusturulabilir.
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(5) Borsanin ilgili pazarinda sermaye artirnmi suretiyle halka arz edilmeksizin
gergeklestirilecek pay satiglarinda, satis fiyati borsa diizenlemelerine gore belirlenir. Ancak
satig fiyatinin borsa diizenlemelerine gore belirlenen azami fiyatin {izerinde tespit edilmesi
miimkiindiir.

(6) Paylar1 borsada islem gormeyen halka acik ortakliklarin sermaye artirimi
suretiyle ihra¢ edecekleri paylarinin halka arz edilmeksizin satist durumunda, satis
fiyatinin tespitine esas teskil etmek iizere yetkili kurulus tarafindan fiyat tespit raporu
hazirlanmas1 zorunludur.

Halka a¢ik ortakhiklarin mevcut paylarinin halka arz

MADDE 14- (1) Resmi miizayedelere iliskin hiikiimler sakli kalmak tiizere, paylar
borsada igslem goren ortakliklarin, borsada islem gérmeyen mevcut paylarmin halka arz
edilmek istenmesi halinde bu Tebligin 2 no’lu ekinde yer alan belgelerle Kurula
bagvurulmasi zorunludur.

Paylarin borsada islem goren nitelige doniistiiriillmesi

MADDE 15- (1) Paylar borsada islem goren ortakliklarin borsada islem gérmeyen
nitelikteki paylari, MKK’nin belirledigi esaslar ¢ergevesinde pay sahibi tarafindan MKK
tiyesi yetkili kuruluslar vasitasiyla MKK’ya yapilacak talep iizerine Kurul iicretinin
Kurulca belirlenen hesaba yatirilmasindan sonra borsada islem goéren nitelige doniisiir ve
borsada satilabilir.

(2) Kurul ficreti, paylarin nominal degeri ile yetkili kurulus tarafindan islemin
onaylandig1 tarihte borsa ikinci seans kapanig fiyati arasindaki fark iizerinden ve bu
Tebliginde belirtilen oranlar iizerinden hesaplanir.

(3) MKK, satis1 ongoriilen pay miktarlarini, bagvuruyu yapan kisilerin isim veya
unvanini giinliik olarak toplu halde KAP vasitastyla kamuya duyurur. Ayrica, her ay1 takip
eden bes is giinii iginde Kurula yazili olarak bildirir.

(4) Kurul tarafindan aksi bildirilmedikge paylar, MKK duyurusundan itibaren g is
giiniinden sonra satilabilir. Bu siire Ozellestirme Idaresi Baskanligmin vyiiriittiigii pay
satiglar i¢in uygulanmaz.

(5) Paylari GIP’te islem goren ortakliklarin GIP listesinde bulunmayan paylari
borsada islem goren nitelige ¢evrilemez.

(6) Borsanin ilgili pazarinda gergeklesen toptan satiglarda bu maddede yer alan
hiikiimler uygulanmaz. Ancak, toptan satisa konu borsada islem gormeyen nitelikteki
mevcut paylarin ayni zamanda borsada islem goren nitelige doniistiiriilmek istenmesi
durumunda bu maddenin sadece dordiincii fikrast uygulanmaz. Bu durumda, paylar toptan
satigin gergeklestigi tarihte borsada islem goren nitelige doniisiir.

(7) Sermaye artinmi Yyoluyla halka arz edilmeksizin ihrag edilen paylar1 veya
borsanin ilgili pazarinda gerg¢eklesen mevcut ortak paylarimin satisindan borsada islem
gormeyen nitelikteki paylari alacak yatirimcilarin, bu paylarin borsada islem goren nitelige
doniistiiriilerek satilabilmesi igin bu maddede belirtilen esaslara uymasi zorunludur.

(8) Bu Tebligin 8 inci ve 27 nci maddesinde yer alan hiikiimler saklidir.
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BESINCIi BOLUM

Sermaye Artirimlari ile Azaltimlarinda Ozellikli Durumlar

Halka acik ortakliklarin i¢ kaynaklardan ve kar payindan yapacaklar1 bedelsiz
sermaye artirimlari

MADDE 16- (1) Halka agik ortakliklarin sermaye piyasasi mevzuatl uyarinca
hazirlanan ve genel kurul onaymdan gecen son yillik hesap donemine ait finansal
tablolarinda yer alan i¢ kaynaklarin sermayeye eklenebilmesi i¢in, bunlarin sermayeye
eklenmesinde ilgili mevzuat agisindan herhangi bir sakinca bulunmamasi ve ilgili i¢
kaynak tutarlariin halka acgik ortakligin yasal kayitlarinda da karsiliginin bulunmasi
sarttir. Sermaye piyasast mevzuati uyarinca hazirlanan finansal tablolar ile yasal kayitlarda
bulunan i¢ kaynak tutarlari arasinda fark bulunmasi durumunda bu tutarlardan diistik olan1
sermaye artiriminda esas alinir.

(2) Sermaye artiriminin yapilmasina iliskin yasal zorunluluklar sakli kalmak tizere;
halka acik ortakliklarin yasal kayitlarn ile Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanan ve
kamuya aciklanan son yillik finansal tablolarinda yer alan ge¢mis yillar zararlarindan
diisiik olani i¢ kaynaklardan mahsup edilmek suretiyle kapatilmadan veya kapatilacagi
Kurula taahhiit edilmeden i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilamaz. Ancak, sermayeye
eklenmek amaciyla 6z kaynaklar igerisinde bekletilen gayrimenkul satis kazanci ile istirak
satis kazanci i¢in bu hiikiim uygulanmaz.

(3) Esas sermaye sistemindeki halka acik ortakliklarin kar payi dahil tamami ig
kaynaklardan karsilanmak tizere yapacaklar1 sermaye artirimlarinda;

a) Bu ortakliklarin esas sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline
Kurulca uygun goriis verilmesi amaciyla bu Tebligin 7 no’lu ekinde belirtilen belgelerle
Kurula miiracaat etmeleri,

b) Kurulca uygun goriis verilen esas sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni
seklinin ve varsa kar payinin pay seklinde dagitilmasinin genel kurulca kabul edilmesinden
sonra genel kurul toplanti tutanagi ve esas sozlesme degisikligine iliskin Giimriik ve
Ticaret Bakanligindan alinacak izin yazisi ile birlikte ihra¢ belgesinin onayir amaciyla
Kurula bagvurmalari,

¢) Ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takiben, kar pay1 dahil i¢ kaynaklari
sermaye hesabina aktararak esas sozlesmenin sermayeye iligkin maddesinin yeni seklinin
tescil ve ilanin1 gerceklestirmeleri

gereklidir.

(4) Kayith sermaye sistemindeki halka acik ortakliklarin kar payr dahil tamami i¢
kaynaklardan karsilanmak iizere yapacaklar1 sermaye artirimlarinda;

a) Kar payi dahil i¢ kaynaklarin sermaye hesabina aktarilmasindan sonra ihrag
belgesinin onaylanmasi i¢in bu Tebligin 7 no’lu ekinde belirtilen belgelerle Kurula
miiracaat etmeleri,

b) Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmas {izerine, ¢ikarilmis sermayeyi gosteren esas
sOzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni seklinin genel kurul karar1 aranmaksizin
yonetim kurulunca tescil ve ilan ettirilmesi

gereklidir.
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(5) Kar paymnin pay olarak dagitilabilmesi i¢in, kayitli sermaye sistemindeki halka
acik ortakliklarda kar paymin pay biciminde dagitilmasina iliskin genel kurul kararinin
hesap donemini izleyen besinci ayin son is giinline kadar alinmis olarak Kurula
basvurulmus olmasi zorunludur. Esas sermaye sistemindeki halka agik ortakliklarda hesap
donemini izleyen dordiincii ayin son is giiniine kadar esas s6zlesmenin sermayeye iliskin
maddesinin yeni sekline Kurulca uygun goriis verilmesi amaciyla Kurula basvurulmus
olmasi ve Kurulca uygun goriis verilen esas sézlesmenin sermayeye iliskin maddesinin
yeni seklinin ve kar payimnin pay seklinde dagitilmasiin onaylanmasina iliskin genel kurul
toplantisinin uygun goriis tarihinden itibaren bir ay igerisinde yapilmasi zorunludur.

(6) TTK’nin 462 nci maddesinin ti¢lincii fikras1 halka a¢ik ve halka agilmak tizere
Kurula bagvuran ortakliklar i¢in uygulanmaz.

(7) Sermaye artirnminin yapilmasina iliskin yasal zorunluluklar sakli kalmak tizere;
donem kart hari¢ i¢ kaynaklarinin sermayeye eklemesi durumunda, sermaye artirim
kararinin kamuya aciklanmasindan Onceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli
ortalama fiyatlarin ortalamasi dikkate alinarak yapilacak hesaplama sonucunda paylarin
diizeltilmis borsa fiyatinin iki TL’nin altina diisecek olmasi durumunda, paylar1 borsada
islem goren ortakliklarin yapacagi sermaye artirimi bagvurulari Kurulca isleme alinmaz.

(8) Bu madde cercevesinde gerceklestirilecek sermaye artirimlarinda kullanilacak
kaynaklarin igerisinde donem kari ile birlikte diger i¢ kaynaklarin bulunmasi durumunda,
bu maddenin yedinci fikrasi ¢ercevesinde yapilacak hesaplamada donem karinin etkisi
dikkate alinmaz.

Sarta bagh sermaye artirim

MADDE 17- 1) Kayith sermaye sisteminde bulunan halka agik ortakliklar, Kurul
diizenlemelerinde sarta bagli sermaye artirnmina konu edilebilecegi belirtilen bor¢lanma
araglarmin ihraci nedeniyle ortakliktan alacakli olanlara ya da pay edindirme programlari
cercevesinde doniistiirme veya alim haklarini kullanmak suretiyle pay edinme hakki elde
eden calisanlarina yonelik olarak sarta bagli sermaye artirnmi gergeklestirilmesine karar
verebilir. Sarta bagli sermaye artirnminin yapilabilmesi i¢in yeni pay alma haklarinin
tamamen kisitlanmasi gerekir.

(2) Yonetim kurulunun sarta bagli sermaye artirnrmina iliskin olarak alacag: kararda,
artirtlacak sermaye tutarina, ihra¢ edilecek paylarin grubuna ve tiiriine, doniistiirme veya
alim hakkindan yararlanabilecek gruplara, c¢alisanlara pay edindirme programlar
cergevesinde her bir ¢alisan bazinda verilecek pay tutarina, pay alim hakkmin kullanim
stiresi 1le pay tutarinin hesaplanma yontemine iliskin bilgiye yer verilir.

(3) Yonetim kurulunun alacag: sarta bagli sermaye artirimi kararindan sonra, ihrag
edilecek paylara iliskin ihra¢ belgesine onay verilmesi amaciyla doéniistiirme veya alim
haklarinin kullanilmasindan en az kirk bes giin 6nce bu Tebligin 6 no’lu ekinde belirtilen
belgelerin eklendigi bir dilekge ile Kurula bagvurulmasi zorunludur.

(4) Thrag belgesinin Kurulca onaylanmasindan sonra sarta bagl sermaye artirimi
kapsaminda ihrag edilecek paylara iliskin doniistiirme veya alim hakki siiresi on is giintinii
gecemez. SOz konusu paylarin hak sahiplerine tesliminde bu Tebligin 32 nci maddesi
hiikiimleri uygulanir.

(5) Yonetim kurulu paylara iliskin alim, doniistiirme hakki siiresinin sona ermesinden
itibaren alt1 is giinii i¢erisinde kalan paylari iptal eder ve tescil ve TTSG’de ilan ettirilecek
esas sozlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli hakkinda Kurula bilgi verir.
Ayrica, sarta baglh sermaye artirimi ¢ergevesinde gerceklestirilen pay ihracinin Kurula
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daha 6nce sunulan bilgi ve belgeler cercevesinde gerceklestirildigine iliskin beyan da
Kurula gonderilir.

(6) Halka acik ortakliklarin Kurul diizenlemelerinde sarta bagli sermaye artirimina
konu edilebilecegi belirtilen bor¢lanma araglarinin ihraciyla baglantili olarak yapacaklar
sarta bagli sermaye artirimlart i¢in bu Tebligde hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun
bor¢lanma araglarinin ihracina iligskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

(7) Halka acik olmayan ortakliklarin Kurul diizenlemelerinde sarta bagli sermaye
artirimina konu edilebilecegi belirtilen bor¢glanma araglarini ihra¢ etmeleri ve bu ihracin
sarta bagli sermaye artimi ile sonuglanacak olmasi durumunda, bu bor¢lanma araglarinin
halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi zorunludur. Bu ortakliklarin Kurul diizenlemelerinde
sarta bagli sermaye artirnmina konu edilebilecegi belirtilen bor¢lanma araglarinin ihraciyla
baglantili olarak yapacaklari sarta baglh sermaye artirimlarinda TTK hiikiimleri uygulanir.
Ancak sarta bagli sermaye artirirmi sonucunda ortak sayisinin bes ylizii agmasi durumunda,
bu Tebligin 35 inci maddesi hiikiimleri uygulanir.

(8) Halka acik olmayan ortakliklarin c¢alisanlarina pay edindirme programlari
cergevesinde gerceklestirecekleri sarta bagli sermaye artirnmi i¢in Kurula bagvurulmasi
gerekmez. Ancak sarta bagli sermaye artirnmi sonucunda ortak sayisinin bes yiizli agmasi
durumunda, bu Tebligin 35 inci maddesi hiikiimleri uygulanir.

(9) Sarta bagli sermaye artirimi ile kayitli sermaye tavani asilamaz.

Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirimi

MADDE 18- (1) Paylari borsada islem goren halka agik ortakliklar, sermaye artirim
kararinin kamuya agiklanma tarihinden Onceki otuz giin i¢inde paylarinin borsada olusan
agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasinin nominal degerinin altinda olmasi durumunda,
yapacaklar1 sermaye artinminda paylarini nominal degerinin altinda bir fiyattan ihrag
edebilir. Bu durumda ortakligin tescil edilmis sermayesi, nominal deger iizerinden tespit
olunur.

(2) Paylar1 borsada islem gormeyen halka acik ortakliklar nominal degerin altinda
pay ihra¢ edemezler.

(3) Nominal degerin altinda yapilacak pay ihracinda Kanunun 12 nci maddesinin
birinci fikrasinda yer alan tam 6deme sart1 aranmaz.

(4) Nominal degerinin altinda pay ihraci, ihra¢ edilecek paylarin halka arz edilerek
veya edilmeksizin satilmasi suretiyle gerceklestirilebilir. Ortaklikta belli pay gruplarina
veyahut belli bir grup olusturan pay sahiplerine imtiyaz taninmis olmasi durumunda,
izahnamenin ya da ihrag belgesinin onayr amaciyla Kurula yapilacak bagvuru 6ncesinde,
esas sO0zlesmede gerekli degisikliklerin yapilmasi suretiyle imtiyazlara son verilmesi sarttir.
Bu sart yerine getirilmeksizin Kurula yapilan bagvurular, degerlendirmeye alinmaz. Ancak
ortakligin yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar tarafindan nominal degerin
altinda pay ihraci 6ncesinde, Kanunun 25 inci maddesi ¢er¢evesinde diger ortaklara pay
alim teklifinde bulunulmasi durumunda imtiyazlarin sona erdirilmesine gerek bulunmaz.

(5) Ihrag¢ edilecek paylarm halka arz edilerek satilmak istenmesi durumunda,
ortakligin yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklarin yeni pay alma haklarinin
tamamini kullanmalar1 ve bu suretle elde edecekleri paylar1t nominal degerin altinda ihrag
edilen paylarin borsada islem gOrmeye basmasindan itibaren bir yil siireyle
satmayacaklari1 Kurula taahhiit etmeleri zorunludur. S6z konusu kisiler izahnamenin
onaylanmasina iligkin bagvuru sirasinda, konuya iliskin olarak Kurula yazili taahhiit ve
beyan verirler. Bu fikra kapsaminda s6z konusu kisilerin taahhiit ve beyanlarina ve
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bunlarin ve igerigine izahnamede yer verilir. Yonetim kontroliiniin belirlenmesinde
Kanunun 26 nc1 maddesinin ikinci fikrasi hiilkmii esas alinir. Ortakligin yonetim
kontroliinii elinde bulunduran ortaklarin borsa diginda satacaklari nominal degerin altinda
ihrag edilen paylarini alanlar da bu sinirlamaya tabidir.

(6) Halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek ihraglarda s6z konusu satigin
gergeklestirilebilmesi icin yetkili organ karar1 ile yeni pay alma haklarmin tamamen
kisitlanmas1 gerekir. Halka arz edilmeksizin gerceklestirilecek ihraglarda nominal degerin
altinda yapilacak pay ihracinda sermaye artirimindan pay alacak kisilerin, sermaye artirimi
sonrasinda ortaklik biinyesinde gercgeklestirilecek yatirimlara, ortaklik bor¢larinin
O0denmesine ve varsa ortaklik biinyesinde gerceklestirilmesi planlanan diger islemlere
iliskin en az bir yillik planlarinin bagvuru asamasinda ortaklik tarafindan Kurula sunulmasi
sarttir.

(7) Nominal degerin altinda yapilacak sermaye artiminda ihra¢ edilecek paylar
borsada diger paylarla ayn1 sekilde islem gortir.

(8) Nominal deger ile ihra¢ degeri arasindaki fark ortakligin kamuya agiklanan
finansal tablolarinda 6z kaynaklar icerisinde 6denmemis sermaye hesabinda izlenir.

(9) Halka arz edilerek gergeklestirilecek ihraglarda nominal deger altinda pay ihraci
icin bu Tebligin 3 no’lu ekinde belirtilen belgeler ile, halka arz edilmeksizin
gerceklestirilecek ihraglarda ise nominal deger altinda pay ihraci i¢in bu Tebligin 6 no’lu
ekinde belirtilen belgeler ile Kurula bagvurulur.

(10) Artirilan sermayeyi temsil eden paylart satin alacak yatirimcilarin talebinin
alinmasindan 6nce, ortakligin i¢inde bulundugu genel durumu agiklayan ve igerigi Tirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligince belirlenen risk bildirim formunun kullanilmas: ve bu formun
sermaye artirimina katilacak yatirimcilarca imzalanmasi zorunludur.

Fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltim

MADDE 19- (1) Paylar1 borsada nominal degerinin altinda islem goren ortakliklar
bilangco ac¢iZinin kapatilmasi amaciyla sermaye azaltimi yapabilir. Yapilacak sermaye
azaltim tutari, bilango acigindan fazla olamaz ve yapilacak sermaye azaltimi ile
miinhasiran bilango ag¢1g1 kapatilir.

(2) Ortakliklar tarafindan bu maddede belirtilen esaslar kapsaminda sermaye azaltimi
yapilmak istenmesi ve ortaklikta belli pay gruplarina veyahut belli bir grup olusturan pay
sahiplerine imtiyaz taninmis olmasi durumunda, sermaye azaltimi i¢in Kurula yapilacak
bagvuru Oncesinde, esas sozlesmede gerekli degisikliklerin yapilmasi suretiyle imtiyazlara
son verilmesi sarttir. Bu sart yerine getirilmeksizin Kurula yapilan basvurular,
degerlendirmeye alinmaz. Ancak ortakligin yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar
tarafindan sermaye azaltimi Oncesinde, Kanunun 25 inci maddesi ¢ercevesinde diger
ortaklara pay alim teklifinde bulunulmasi durumunda imtiyazlarin sona erdirilmesine gerek
bulunmaz.

(3) Bu ortakliklarin bilango ag¢igmin bulunmamasi veya yapilacak sermaye azaltim
tutarmin bilango ac¢igindan fazla olmasi durumunda, ortaya cikacak olan fazlalik igin
sermaye azaltimi ile sermaye artirimina es anli olarak karar verilmesi gerekir. Bu takdirde
yapilacak sermaye artiriminin asgari olarak soz konusu tutar kadar fazla olmasi zorunludur.
Sermaye azaltimina iligkin olarak Kurula yapilacak bagvuru, sermaye artirimina iliskin
izahnamenin Kurulca onaylanmasina iliskin basvuru ile birlikte yapilir.
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(4) Sermaye azaltimi ile sermaye artirimina es anli olarak karar verilmesi sonucunda,
onceki ve sonraki sermaye tutarlar1 arasinda herhangi bir degisiklik olmayacaksa, esas
sOzlesme degisikligi yapilmaz.

(5) Bilango ac¢ig1, ortakligin Kurul diizenlemelerine gore hazirlanmis, bagimsiz
denetimden gecirilmis ve genel kurulca onaylanmig son yillik finansal tablolarindaki
gecmis yil zararlari ile donem zararlarinin toplamini ifade eder.

(6) Fon ¢ikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimlari, paylarin itibari degerinin en az bir
kurus olacak sekilde diisiiriilmesi ya da pay sayisinin azaltilmasi suretiyle yapilabilir.

(7) Bagimsiz denetgi tarafindan olumsuz goriis bildirilmis veya goriis bildirilememis
finansal tablolar, sermaye azaltimi islemlerine esas teskil edemez.

(8) Sermaye azaltiminda pay sahipleri arasinda esitsizlik yaratmayacak bir yontemin
belirlenmesi esastir. Bununla birlikte sermaye azaltim islemlerinin pay sahipleri arasinda
esitsizlik yaratacak sekilde yapilmasinin planlanmasi durumunda, kendi aleyhine esitsizlik
yaratilacak pay sahiplerinin tamaminin onayinin alinmasi zorunludur.

(9) Sermaye azaltimi islemlerinin usuliine uygun olarak sonug¢landirilmasi, ortaklik
yonetim kurulunun sorumlulugundadir.

(10) Fon ¢ikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimlarinda TTK’nin 473 iincii maddesinin
ikinci fikrasi ile 474 iincii ve 475 inci maddeleri uygulanmaz.

(11) Ortakligin kayithi sermaye sisteminde olup olmadigina bakilmaksizin sermaye
azaltimlarinda asagidaki islemlerin yapilmasi gerekir.

a) Bu maddenin dglincti fikrast hitkmii sakli kalmak iizere, esas soOzlesmenin
sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline uygun goriis alinmak tizere bu Tebligin 8 no’lu
ekinde belirtilen belgeler ile Kurula bagvurulur.

b) Madde tadil tasaris1 i¢in ortakligin tabi oldugu 6zel mevzuatlar uyarinca baska bir
kurumun da izni ya da onay1 gerekiyorsa, sz konusu izin ve onaylar alinir ve gerekli diger
prosediirler yerine getirilir.

¢) Sermayenin azaltilmasimnin nedenlerine, sermaye azaltiminin hangi esaslar
cergevesinde yapilacagina, soz konusu azaltimin ortaklik malvarliginda herhangi bir
eksilmeye yol agmayacagina ve ortaklifa saglayacagi faydalara iligkin olarak yonetim
kurulunca hazirlanacak raporun sermaye azaltiminin goriislilecegi  genel kurul
toplantisindan en az ii¢ hafta dnce ortaklara duyurulmasi, ortaklik merkezinde ortaklarin
incelemesine hazir bulundurulmasi ve bu raporun genel kurulca onaylanmasi zorunludur.

¢) Sermayenin azaltilmasina iliskin esas soézlesme degisikligi ile konuya iliskin
yonetim kurulu raporu genel kurulca karara baglanir. S6z konusu genel kurul karari
aliirken varsa oydaki imtiyazlar kullanilamaz. Sermaye azaltim1 imtiyazli pay sahiplerinin
haklarin1 ihlal ediyorsa, imtiyazli pay sahipleri genel kurulunun da esas sozlesme
degisikligini ve yonetim kurulu raporunu onaylamasi gerekir. TTK’nin 454 {incii
maddesinin tigiincii fikras1 hilkmii saklidir. Sermaye azaltiminin karara baglanacagi genel
kurul toplantisindaki toplanti ve karar nisabi, Kanunun 29 uncu maddesinin altinci
fikrasindaki esaslara gore tespit edilir.

d) Genel kurulca alinan sermaye azaltim karari ile onaylanmis yonetim kurulu
raporu, genel kurul tarihini takiben on bes giin igerisinde ticaret siciline tescil ettirilerek
TTSG’de ilan edilir.

(12) Sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin sonuglanmasindan
itibaren iki yil igerisinde yapilacak sermaye artirnmlarinda, yonetim kontroliinii elinde
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bulunduran ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamini kullanmalar1 ve bu suretle elde
edecekleri paylari, ihra¢ edilen paylarin borsada islem gérmeye bagmasindan itibaren bir
yil siireyle satmayacaklarini Kurula taahhiit etmeleri zorunludur. S6z konusu kisiler
izahnamenin onaylanmasina iliskin bagvuru sirasinda, konuya iliskin olarak Kurula yazili
taahhiit ve beyan verirler. Bu fikra kapsaminda s6z konusu kisilerin taahhiit ve beyanlarina
ve bunlarin ve igerigine izahnamede yer verilir. Yonetim kontroliinlin belirlenmesinde
Kanunun 26 nci1 maddesinin ikinci fikrast hiikkmii esas alinir. Ortakligin  yonetim
kontroliinii elinde bulunduran ortaklarin borsa disinda satacaklar1 ve bu fikra kapsaminda
ihra¢ edilen paylarini alanlar da bu sinirlamaya tabidir.

(13) Sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin sonuglanmasindan
itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artirimlarinda, artirilan sermayeyi temsil eden
paylar1 satin alacak yatirimcilarin talebinin alinmasindan 6nce, ortakligin i¢inde bulundugu
genel durumu agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligince belirlenen risk
bildirim formunun kullanilmasi ve bu formun sermaye artirimina katilacak yatirimcilarca
imzalanmas1 zorunludur.

(14) Sermaye azaltimi ile es anli olarak sermaye artirimi yapilmasi durumunda,
izahnamenin onaylanmasi i¢in genel kurul kararindan sonra otuz giin i¢inde bu Tebligin 3
no’lu ekinde belirtilen belgeler ile Kurula bagvurulur.

ALTINCI BOLUM
On Talep Toplama, Kurul Onay1 ve Satis

On talep toplama

MADDE 20- (1) Paylarin ilk halka arzina iliskin izahnamenin Kurulca
onaylanmasindan once, belirli bir fiyat araligindan, yatirimcilarin olasi talepleri, talepte
bulunanlar i¢in herhangi bir yiikiimliiliik ve baglayicilik olusturmaksizin, yetkili kuruluslar
tarafindan toplanabilir. On talep toplayabilmek i¢in izahname onay basvurusunun yapilmis
olmasi gerekir. Bu durumda izahnamenin Kurulca onaylanmasina iliskin siire, 6n talep
toplama sonuglariin Kurula iletilmesinden sonra baglar.

(2) On talep toplama, Kurulca én talep toplamaya izin verilmesinden sonra baslar.

(3) On talebin toplanacagi yerlerde, ortakligin esas sdzlesmesi, izahnamede yer
almas1 gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar1 ve faaliyet
raporlarinin yeterli sayida bulundurulmasi ve talep edenlere bedelsiz olarak verilmesi
zorunludur.

(4) On talep toplamadan elde edilen sonuglar, hig bir sekilde kamuya agiklanamaz ve
reklam amaciyla kullanilamaz.

(5) On talep toplama siiresi on is giiniinden fazla olamaz.

(6) On talep toplama baslamadan en az bir is giinii 6nce én talep toplama baslangic
ve bitis tarihleri yetkili kurulus tarafindan Kurula bildirilir.

(7) On talep toplama sonuglar1 6n talep toplama siiresinin bitimini takip eden iki is
giinii i¢erisinde yetKili kurulus tarafindan bu Tebligin 9 no’lu ekinde yer alan forma uygun
olarak Kurula iletilir.
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On talep toplama duyurusu ve ilam
MADDE 21- (1) On talep toplama, duyuru ilan1 ile veya ilansiz olarak yapilabilir.

(2) Duyuru ilani ile 6n talep toplama yonteminin kullanilmasi halinde; ihrage1 ya da
halka arz edenler tarafindan izahnamenin ilan edilecegi yerlerde ilan edilecek olan 6n talep
toplama duyurusunun basinda biiyiik harflerle ve dikkat ¢ekecek sekilde;

““‘Bu paylara iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmamis
olup, onaydan Once paylarin satisi miimkiin degildir. Paylarin satis1 izahnamenin
onaylanmasindan sonra gergeklesecek olup yatirim kararinin s6z konusu izahnamenin
incelenmesinden sonra verilmesi gerekmektedir. On talep toplama, sadece satilabilecek
pay miktar1 ve fiyatinin tespiti amaciyla uygulanan anket niteliginde bir islemdir ve kesin
talebin ve satigin ayni tutarda gerceklesecegi anlamina gelmemektedir. Ayrica, fiyat ve
miktar kesin satis sirasinda degistirilebilir. On talep toplama ile toplanan talepler talepte
bulunanlar i¢in herhangi bir yiikiimliiliik ve baglayicilik olusturmaz.”

ifadesine yer verilir.

(3) Duyuru ilan1 ile 6n talep toplama yonteminin kullanilmas: halinde, 6n talepte
bulunanlara satista Oncelik ve/veya tesvik saglanabilir. Buna iligkin esaslara 6n talep
toplama duyurusunda ve izahnamede yer verilir. On talep toplama duyurusunun igerigi
thragemin ya da ihrag¢ edilecek paylarin mevcut kosullaria iliskin olarak yatirimecilarin
yanlis fikirler edinmelerine yol agmayacak sekilde ihragg¢ tarafindan serbestce belirlenir.

(4) On talep toplama duyurusunun ilanindan sonra paylarin halka arzindan
vazgecilmesi halinde, bu husus 6n talep toplama duyurusu ile ayn1 sekilde ilan edilir.

Halka acik ortakliklarda yeni pay alma haklarinin kullandirilmasi

MADDE 22-(1) Yeni pay alma hakkinin kullaniminin, izahnamenin ilanindan
itibaren azami bes is giinii icinde baglatilmas1 zorunludur.

(2) Paylar1 kayden izlenen ortakliklarin yeni pay alma hakki kullanimi, kaydi sistem
esaslari ¢ercevesinde gerceklestirilir.

(3) Paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarin yeni pay alma hakki kullanim yeri
en az bir yer olmak iizere, ortaklarin ¢ogunlugunun bu haklarin1 kullanabilecegi sekilde
tespit edilir. Kurul, yeni pay alma haklarim yetkili kurulus vasitasiyla kullandirilmasini,
kullanim yerlerinin degistirilmesini veya sayisinin artirilmasini isteyebilir.

(4) Yeni pay alma haklari, paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar i¢cin on bes
giinden az yiiz yirmi giinden fazla olmamak {izere yeni pay alma kuponlar1 karsiliginda ve
paylar1 borsada islem goren ortakliklar i¢in ise on bes glinden az altmis gilinden fazla
olmamak tizere izahnamede belirlenen siire ve esaslar dahilinde kullanilir. Ortaklar bu siire
icinde pay bedellerinin tamamini bir bankada acilan 6zel hesaba yatirarak, sermaye
artinmina katilabilir veya yeni pay alma haklarini satabilir veyahut {igiincii bir kisiye
devredebilirler. Kuruldan uygun goriis almak suretiyle, yeni pay alma hakki kullanim
stiresi uzatilabilir.

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu

MADDE 23- (1) Halka agik ortakliklarin sermaye artiriminda, yeni pay alma
haklariin kullanimindan sonra kalan paylarin veya yeni pay alma hakki kullandirilmiyorsa
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artirilan sermayeyi temsil eden paylarin ya da mevcut paylarin halka arzindan 6nce tasarruf
sahiplerine satis duyurusunun ilan edilmesi zorunludur.

(2) Kurulca onaylanan tasarruf sahiplerine satis duyurusu, Kurulun ilgili
diizenlemeleri ¢er¢evesinde ilan edilir.

(3) Bu Tebligin 6 nc1, 7 nci, 12 nci ve 14 iincii maddeleri uyarinca gergeklestirilen
satis islemleri, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisi konusundaki diizenlemeleri
cergevesinde yerine getirilir.

(4) Tasarruf sahiplerine satis duyurusuna konu paylarin halka arz siiresi Kurulun
ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tespit olunur.

(5) Izahname hazirlanmasma iliskin Kurul diizenlemelerinde yer alan hiikiimler
cercevesinde tasarruf sahiplerine satis duyurusunun yayimlanmamasi durumunda, paylari
borsada islem goren ortakliklar, kalan paylar1 borsada satisa sunmak ve satis sonuglari
hakkinda 6zel durum agiklamasinda bulunmak zorundadirlar. Diger ortakliklar ise yonetim
kurulu karariyla belirlenen yonteme gore satis1 tamamlayabilirler.

Ek pay satisi

MADDE 24- (1) Bu Tebligin 6 nc1 ve 7 nci maddelerinde belirtilen islemlerde,
toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde izahnamede
gerekli acgiklamalarin yapilmasi kosuluyla, bu talebi karsilamak amaciyla ek pay satist
gerceklestirilebilir. GIP’te islem gérmek iizere paylari halka arz edilecek ortakliklarda ek
pay satis1 gerceklestirilemez.

(2) Ek pay satisina konu paylar, ortaklar tarafindan satilabilecegi gibi halka arza
aracilik eden aract kurumlardan biri tarafindan ortaklardan 6diing alinarak 6diing alimli
satig yoluyla da satilabilir.

(3) Ek pay satisina konu paylarin halka arz edilecek paylar ile ayn1 haklar1 tasimasi
zorunludur.

(4) Ek pay satisina konu toplam paylar, ek pay satisi 6ncesi halka arz edilen pay
miktarinin yilizde yirmisini asamaz.

(5) Ek pay satis hakkiin kullanilip kullanilmadigi, kullanildiysa sonuglari hakkinda
bilgi aract kurum tarafindan 6zel durum agiklamasiyla kamuya agiklanir.

(6) Ek pay satisina konu paylarin halka arza aracilik edecek araci kurumlardan biri
tarafindan 6diing alimli satis yoluyla satilacak olmasi halinde, araci kurumla ortaklar
arasinda imzalanacak odiing s6zlesmesi g¢ercevesinde, paylar, satis1 gerceklestiren aract
kurum tarafindan mevcut ortaklardan 6diing alinarak yatirimcilara teslim edilir. Odiing
alimh satis islemini gerceklestiren araci kurumun 06diing isleminden kaynaklanan
yikiimliliigini, 6diing sozlesmesinde yer alan esaslar gergevesinde, paylarin borsada
1slem gormeye basladig: tarihten itibaren otuz giin icerisinde kapatmasi zorunludur.

(7) Odiing sozlesmesinin &diing alinan paylarm araci kurum tarafindan paylarini
odiing veren ortaklardan halka arz fiyatindan satin alinmasini kapsayan bir alim hakkim
icermesi zorunludur. Bu s6zlesmede alim hakkini kullanma siiresi en ¢ok otuz giin olarak
belirlenir. Bu siirenin baslangici paylarin borsada islem gormeye basladigi tarihtir.
Sozlesmeyi imzalayan araci kurum, Odiing aldigi paylari, ilgili paylar borsada islem
gormeye basladiktan sonra alim hakki kullanim siiresi i¢inde borsadan satin alarak
ortaklara teslim edebilecegi gibi, bu siire i¢cinde s6z konusu sézlesme c¢ercevesinde alim

19



TASLAK, 04.03.2013

hakkini kullanmak suretiyle ortaklara ilgili paylarin bedellerini 6demek yoluyla da
yiikiimliiliigilinii kapatabilir.

(8) Araci kurumun 6diing sozlesmesinden kaynaklanan yiikiimliligiinii kapatmak
icin borsada gergeklestirebilecegi alimlarda bu Tebligin 11 inci maddesinde yer alan fiyat
istikrarini saglayici islemlerde uygulanan emir ve fiyat kurallarina uymasi zorunludur.

(9) Odiing sozlesmesinden kaynaklanan yiikiimliiliigiin kapatildig1 giin, bu Tebligin
10 no’lu ekinde yer alan bilgiler ile varsa odiing sozlesmesinin sartlarinda veya
uygulamasindaki her tiirlii degisiklik, islemi gerceklestiren araci kurum tarafindan 6zel
durum agiklamasiyla kamuya duyurulur.

(10) Bu madde kapsaminda gergeklestirilecek 6diing alimli satis islemlerinde
Kurulun sermaye piyasasi araglarimin kredili alim, agiga satis ve odiing alma ve verme
islemlerine iligskin diizenlemeleri uygulanmaz.

(11) Odiing alimh satis islemini gerceklestirebilecek araci kurumlara iliskin sartlar
Kurul tarafindan belirlenir.

(12) Bu maddede diizenlenen 6diing alimli satis islemine iliskin kayitlar, islemi
gerceklestiren araci kurum tarafindan tutulur ve islemlerin sona ermesinden itibaren bes yil
stireyle ithrag¢1 veya paylarini halka arz edenlerin incelemesine agik tutulur.

(13) Bu maddede diizenlenen 6diing alimli satis islemlerinin bu Tebligde belirtilen
esaslar cergevesinde yiiriitiilmesinden islemi gergeklestiren aract kurum sorumludur.

Sermaye artirnmlarinda satis sonrasi islemler
MADDE 25- (1) Kayitli sermaye sistemindeki ortakliklarin,

a) Satin alma taahhiitnamesi bulunmamasi halinde satig siiresinin sona ermesini
takiben satilamayan paylar1 alt1 ig gilinii i¢inde iptal ettirmeleri,

b) Satin alma taahhiitnamesi bulunmasi halinde, siiresi i¢inde satilmayan paylar i¢in
satig sliresinin bitiminden itibaren ii¢ is giinii i¢inde satin alma taahhiidiinde bulunanlara
miiracaat ederek satis1 tamamlamalari,

€) Sermaye artirnminin mevzuata uygun olarak gergeklestirilmesinden sonra, sermaye
artiriminin tamamlandigina iliskin yonetim kurulu karar1 ve gergeklestirilen satig tutarina
iliskin belgeler ile birlikte esas sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli
hakkinda Kurula bilgi vermeleri,

¢) Kurula bildirilen ¢ikarilmig sermayeyi gosteren esas sozlesmenin sermayeye
iligkin maddesinin yeni seklinin genel kurul karar1 aranmaksizin ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan ettirilmesi

gerekir.

(2) Esas sermaye sistemindeki ortakliklarin; siiresi i¢inde satilamayan paylar igin
satig siiresinin bitiminden itibaren ¢ is giinii iginde satin alma taahhiidiinde bulunanlara
miiracaat ederek satis1 tamamlamalari, bu islemi takiben, TTK hiikiimleri ¢ercevesinde
sermaye artirrmina iligkin esas sozlesme degisikligini ilgili ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan ettirmeleri gerekir.
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YEDINCI BOLUM
Paylara lliskin Ortak Hiikiimler

Paylara iliskin Kurul iicreti

MADDE 26- (1) ihragcilar ya da halka arz edenler, satis1 yapilacak paylarin,
nominal degerinden asag1 olmamak {izere, ihra¢ degerinin binde ikisi tutarinda ticreti ihrag
belgesinin veya sermaye piyasasi aract notu ile Ozetin veyahut tek belgeden olusmasi
durumunda izahnamenin Kurulca onaylanarak ortakliga teslimi oncesinde Kurul adina
acilan hesaba yatirmak zorundadir. Ortakligin satis1 yapilmayacak paylarinin nominal
degeri iizerinden binde iki tutarinda Kurul ticreti alinir. Ancak paylar ilk defa halka arz
edilecek ortakliklarin paylariin halka arzinda, halka arz edilecek paylarin halka arz fiyati
ile nominal degeri arasindaki farktan alinacak Kurul ticreti yiizde elli indirimli olarak
uygulanir.

(2) Halka agik ortakliklarin kar payr ve emisyon primi dahil i¢ kaynaklarinin
sermayeye eklenmesi halinde, artirilan sermaye iizerinden alinacak Kurul {icretinin
hesaplanmasinda da bu maddenin birinci fikrast hiikiimleri uygulanir.

(3) Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarinda sayilan islemlere iliskin olarak Kurul
ticretinin hesaplanmasina esas teskil eden oran, GIP’te islem goren ve gorecek olan paylar
icin on binde bir oraninda uygulanir.

(4) Kanunun 16 nc1 maddesi geregince paylari halka arz olunmus sayilan ve paylari
borsada islem gormeyen ortakliklarin, paylari borsada islem gérmeye basladigi tarih
itibariyla paylarinin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark tizerinden binde sifir
oraninda Kurul iicreti alinir.

Paylar1 borsada islem goren ortakhklarin pay sahiplerine yonelik bilgi formu
diizenleme yiikiimliiliigii

MADDE 27- (1) Paylar1 borsada islem goren ortakliklarin herhangi bir on iki aylik
donemde sermayesinin yiizde onunu veya fiili dolasimdaki paylarinin nominal tutarinin
yiizde ellisini agan pay satiglarinin yonetim kontroliine sahip ortaklar tarafindan borsada
gerceklestirilmesinin planlanmasi durumunda, ilgili ortaklar tarafindan Kurulca esaslari
belirlenen bilgi formunun diizenlenmesi zorunludur. Bu durumda ihraggi, bilgi formunun
hazirlanmasinda kolaylastirict tedbirleri alir. Borsanin ilgili pazarinda yapilan toptan
satiglar bu yiikiimliiliik kapsaminda degerlendirilmez. Bu maddede belirtilen oranlarda pay
satis1 gerceklestirecek ortaklarin bu Tebligin 15 inci maddesinin birinci fikrasi kapsaminda
MKK’ya yapacaklar1 bagvuru sirasinda, Kurulca onaylanmig bilgi formunun ilan edilmis
olmasi zorunludur.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinda yer alan oranlarin hesaplanmasinda, yonetim
kontroliine sahip ortaklarin sahip oldugu satis1 planlanan paylar ayr1 ayr dikkate alinir ve
bilgi formu her bir ortak bazinda diizenlenir.

(3) Yonetim kontroliiniin belirlenmesinde Kanunun 26 nc1 maddesinin ikinci fikrasi
hiikmii esas alinir.
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Izahname, ihrac belgesi ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunun hazirlanmasi
kamuya aciklanmasi ile Kurula bildirim

MADDE 28- (1) Bu Teblig kapsaminda diizenlenecek izahname, ihrag belgesi ve
tasarruf sahiplerine satis duyurusunun, Kurulun ilgili diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmas1 zorunludur.

(2) Pay ihraci igin diizenlenecek izahnamenin tescil ve ilani ile ihrag¢ belgesi ve
tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilaninda ve bunlarin Kurula gonderilmesinde
Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(3) Bu belgelerden kaynaklanan sorumluluk hususunda Kanun ve Kurulun ilgili
diizenlemeleri uygulanur.

(4) lizahnamede yer alacak finansal tablolar hususunda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Izahnamenin gecerlilik siiresi boyunca yapilacak halka arzlar

MADDE 29- (1) Kurulca onaylanan izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca
yapilacak pay halka arzlarinda, her satistan 6nce bu Tebligin 11 no’lu ekinde yer alan
belgelerin eklendigi bir dilekg¢e ile Kurula basvurulur.

Fiyat tespit raporu ve analist raporlari

MADDE 30- (1) Halka arz edilecek paylarin satis fiyatinin borsa fiyatindan veya
nominal degerinden farkli olmasi durumunda, s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin
hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak halka arza aracilik eden yetkili
kurulusca hazirlanan fiyat tespit raporu halka arzin baslayacagi tarihten en az dort giin
once Kurulun ilgili diizenlemeleri cercevesinde ilan edilir. Paylarin halka arzinin
konsorsiyum araciligiyla gerceklestirilmesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum
lideri tarafindan hazirlanir. Paylar1 GIP’te islem goren ya da gorecek ortaklik paylarinin
halka arzinda gorev alan yetkili kurulus bulunmamasi durumunda , fiyat tespit raporu
piyasa danigmani tarafindan hazirlanabilir.

(2) Halka arza aracilik eden yetkili kurulus tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu,
bagka bir yetkili kurulus tarafindan analiz edilebilir. Analist raporunun hazirlanmasi
halinde, halka arz fiyatina iliskin goriis beyan edilmesi ve raporun en geg ilgili halka arzin
bagladig1 tarihte KAP’ta ortakliga iligkin bolimde ve bu raporu hazirlayan yetkili
kurulusun internet sitesinde ilan edilmesi zorunludur.

(3) Paylarin ilk halka arzinda yetkili kurulusun ya da konsorsiyum olusturulmasi
durumunda konsorsiyum liderinin fiyat tespit raporu hazirlayabilmesi i¢in son on iki ay
icinde asgari li¢ tane olmak {izere, konsorsiyum lideri veya es lideri olarak gorev
yapmadig1 diger halka arzlara iliskin olarak fiyat tespit raporunu degerlendirdigi analist
raporlarini hazirlamis olmasi ve bu analist raporlarinin bu maddenin ikinci fikrasinda yer
alan esaslar ¢ergevesinde ilan edilmis olmasi zorunludur. Analist raporlarina konu halka
arzlan yiiriiten yetkili kurulusun ya da konsorsiyum olusturulmasi halinde konsorsiyum
liderinin ya da es liderinin, yetkili kurulusun Kurulun finansal raporlama standartlarina
iliskin diizenlemeleri cercevesinde tanimlanan iliskili tarafi olmasi halinde hazirlanan
analist raporu bu fikrada yer alan asgari sayinin tespitinde dikkate alinmaz.

(4) Fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arza aracilik eden kurulusun, paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki analist raporu
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hazirlamas1 zorunludur. En az iki analist raporunun diizenlenmesi durumunda ilk raporun
paylarin borsada islem gormeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile
ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporda halka arz fiyati ile
borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. S6z konusu raporun KAP’ta ortakliga iligskin boliimde ve halka arza aracilik
eden yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur. GiP’te islem gorecek
ortakliklarda bu yilikiimliiliik piyasa danigsmani tarafindan da yerine getirilebilir.

(5) Paylan ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonra iki yil boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip
on ig gilinii igerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren
bir rapor hazirlamasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta
yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliilik denetimden sorumlu komite tarafindan yerine
getirilir.

Aracilik sozlesmesi ve yetkili kuruluslarin yiikiimliiliikleri

MADDE 31- (1) Bu Tebligin 6 nc1 ve 7 nci ve 14 iincii maddelerinde belirtilen
islemlerde, ihraggilar ya da halka arz edenler ile yetkili kurulus arasinda Kurulun aracilik
faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun olarak bir aracilik soézlesmesi imzalanir ve
secilen halka arza aracilik yontemine bu sézlesmede yer verilir.

(2) Ortaklik paylarinin GiP’te islem gérmesi amaciyla Kurula yapilan basvurularda
aracilik s6zlesmesi aranmaz.

(3) GiP’te ve serbest islem platformunda islem gorenler hari¢ paylar1 borsada islem
goren ortakliklarca, yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylarin
borsada satis1 i¢in aracilik s6zlesmesi diizenlenmesi gereklidir. S6z konusu sézlesmenin
Kurulun aracilik faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun olarak diizenlenmesi ve halka
arza aracilik yontemine bu sézlesmede yer verilmesi gerekir.

(4) Yetkili kuruluslar portfoylerindeki paylarin veya kendi paylarinin pay
sahiplerince halka arzinda aracilik yilikleniminde bulunamazlar. Ancak bu paylarin halka
arz edilmesi i¢in bir konsorsiyum olusturulmasi halinde, konsorsiyuma en iyi gayret
aracilig1 esasina gore katilabilirler.

(5) Halka arza aracilik eden yetkili kurulusun halka agilacak ortakligin Kurulun
finansal raporlama standartlarina iliskin diizenlemeleri g¢ergevesinde tanimlanan iligkili
tarafi olmasi halinde, fiyat tespit raporu bagska bir yetkili kurulus tarafindan hazirlanir.

Pay senetlerinin teslim zamani

MADDE 32- (1) Pay senetleri, kaydi sistem esaslar1 sakli kalmak sartiyla, mevcut
pay senetlerinin halka arzi ve kayitl sermayeli ortakliklarin nakit sermaye artirimlarinda
satis aninda, kar payr dahil i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminda ise Kurulca
onaylanmis ihra¢ belgesinin ortakliga verildigi tarihten itibaren on bes giin icinde teslim
edilir. Esas sermayeli ortakliklarda ise sermaye artirnminin ticaret siciline tescilinden
itibaren, hamiline yazili pay senetleri otuz giin, nama yazili pay senetleri ise doksan giin
iginde teslim edilir.
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Halka arz maliyetlerinin dagilim

MADDE 33- (1) Paylarin halka arz ile ilgili olarak danismanlik, aracilik, bagimsiz
denetim, reklam, 6denmesi gereken yasal ticretler gibi gider kalemlerine iliskin kesin veya
tahmini maliyetlere iliskin bilgi, halka arz 6ncesinde her bir maliyet unsuru bazinda Kurula
gonderilir.

(2) Paylarin ilk defa halka arz edilmesinde, halka arzin sermaye artirimi suretiyle
gerceklestirilmesi durumunda bu maddenin birinci fikrasinda sayilan giderler ortakliga
aittir.

(3) Paylarin ilk defa halka arz edilmesinde, halka arzin ortakligin mevcut paylarinin
satig1 suretiyle gergeklestirilmesi durumunda aracilik maliyetleri ile halka arz edilecek
paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark tizerinden alinacak Kurul {icreti
halka arz edenler tarafindan karsilanir. Bu durumda, ortakligin sermayesinin tamaminin
nominal degeri lizerinden alinan Kurul {icreti ile diger giderler ortakliga aittir.

(4) Paylarin ilk defa halka arz edilmesinde, halka arzin hem sermaye artirim: hem de
ortaklifin mevcut paylarinin satist suretiyle gergeklestirilmesi durumunda, aracilik
maliyetleri ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark
tizerinden alinacak Kurul ticreti, halka arz edilen paylarin birbirine olan orani1 gozetilerek
ortaklik ve halka arz edenler tarafindan karsilanir. Bu durumda, ortakligin sermayesinin
tamaminin nominal degeri tizerinden alinan Kurul {icreti ile diger giderler ortakliga aittir.

(5) Gerekli goriilmesi halinde, halka arz maliyetlerinin dagiliminin bu maddenin
ticiincli ve dordiincii fikralarinda yer alan esaslardan farkli bir sekilde yapilmasi Kurulca
zorunlu tutulabilir.

(6) Emisyon priminin hesaplanmasinda, halka arz giderleri bir indirim kalemi olarak
dikkate alinir.

Halka arzdan elde edilen fonlarin kullanimi

MADDE 34- (1) Halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi
yoluyla halka arzinda, halka arzdan elde edilen fonlarin izahnamede belirtilen esaslara
uygun bir sekilde kullanilip kullanilmadigina iliskin olarak, ortaklik tarafindan paylarinin
borsada iglem gérmeye baslamasindan itibaren kamuya agiklanan ve halka arz dénemini
igeren ilk iki finansal tablolarinin ilanmi takip eden on is giinii i¢inde bir 6zel durum
aciklamasi yapilmasi zorunludur.

(2) Halka agik ortakliklar tarafindan yapilacak nakit sermaye artirimlarinda, sermaye
artirrmindan elde edilecek fonun hangi amaglarla kullanilacagina iliskin olarak bir rapor
hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara baglanarak izahnamenin onay1
amactyla Kurula yapilacak bagvuru sirasinda gonderilmesi ve taslak izahname ile ayni
anda kamuya agiklanmasi zorunludur. Sermaye artirinmindan elde edilen fonlarin raporda
ve izahnamede belirtilen esaslara uygun bir sekilde kullanilip kullanilmadigma iligkin
olarak, sermaye artirimimin tamamlanmasindan itibaren ara donem dahil olmak tizere iki
finansal tablo donemi boyunca kamuya agiklanan finansal tablolarinin ilanin takip eden on
1§ glinii i¢inde bir rapor hazirlanmasi ve s6z konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve
KAP’ta yayimlanmasi zorunludur. Bu yiikiimliilik denetimden sorumlu komite tarafindan
yerine getirilir.
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SEKIZINCi BOLUM
Paylar1 Halka Arz Olunmus Sayilan Ortakhiklar

Paylar: halka arz olunmus sayilan ortakhklar

MADDE 35- (1) Pay sahibi sayis1 bes ylizii asan ortakliklarin paylar1 halka arz
olunmus sayilir ve bu ortakliklar, Kanun hiikiimlerine tabi olurlar.

(2) Ortakliklar, ortaklik pay defteri, genel kurul toplantisina katilanlar cetveli, kar
payt dagitimina dair muhasebe kayit ve belgeleri, kurulus ve sermaye artiriminda bagvuran
ortaklara iligkin kayit ve belgelerle ve ortakligin ortaklarla iliskilerine ait diger islemler
sirasinda herhangi bir sekilde ortak sayilarinin bes yiizden fazla oldugunu belirleyebilirler.

(3) Paylar1 halka arz olunmus sayilan ortakliklarin Kurula, halka agik ortaklik
statiistiniin kazanildigin1 6grendikleri tarihten itibaren otuz giin iginde bu Tebligin 12 no’lu
ekinde yer alan bilgileri igeren bir beyannameyi halka acik ortaklik statiisiine
kavustugunun Kurulca onaylanmasi amaciyla vermeleri, esas sozlesmelerini Kanun
hiikiimlerine uygun hale getirmek amaciyla madde tadil tasarilarin1 hazirlayarak Kurula
bagvuruda bulunmalar1 ve esas sozlesme degisikligine iliskin Kurulun uygun goriisiiniin
alinmasindan sonra gerekli degisiklikleri azami alt1 ay icerisinde yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda karara baglamalar1 gereklidir.

Paylar halka arz olunmus sayillan halka ac¢ik ortakhiklarin paylarinin borsada
islem gorebilmesi

MADDE 36- (1) Paylar1 borsada islem goérmeyen ortakliklar, halka acik ortaklik
statiisiinii kazandiktan sonra en ge¢ iki yil i¢inde paylarinin islem goérmesi i¢in borsaya
basvurmak zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu paylarin borsada islem gérmesi veya
ortakligin halka acik ortaklik statiisiinden ¢ikarilmasi igin, ortakliin talebini aramaksizin
gerekli kararlar alir.

(2) Paylar borsada islem goérmeyen ortakliklarin paylarinin borsada iglem gérmesi
i¢in esas sozlesme degisikligi gerekmesi durumunda, borsaya bagvurulmadan once ortaklik
yonetim kurulu, ortaklik paylarmmin borsada islem goérmesine yonelik esas sozlesme
degisiklikleri i¢cin Kurulun uygun goriisiinii alir. Kurulun uygun goriisiinii miiteakip, esas
sozlesme degisiklikleri paylarin borsada islem gormeye baglamasindan Once Ve
herhaliikarda azami alt1 ay icerisinde yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir.

(3) Paylar borsada islem goérmeyen ortakliklarin paylarinin borsada iglem gérmesi
i¢cin izahname diizenlenmesi ve izahnamenin borsaya yapilan bagvuruyla es zamanl olarak
Kurul onayina sunulmasi zorunludur.

(4) Bu maddenin birinci fikras1 kapsamindaki ortakliklardan paylarinin borsada islem
gormesini istemeyenler, pay sahibi tam sayisinin en az ligte ikisinin olumlu oyu veya
toplam oylarin dortte tigli ile alinacak bir genel kurul karari ile Kanun kapsamindan
¢ikabilir. Bu durumda Kanunun kapsamindan ¢ikma kararma olumlu oy kullanmayan pay
sahiplerine Kanunun 24 {incii maddesi uyarinca ayrilma hakki taninir. Kurulca re’sen halka
acik ortaklik statiisiinden c¢ikarilacak ortakliklarin hakim ortaklara diger paylar i¢in pay
alim teklifinde bulunma zorunlulugu getirilebilir.
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DOKUZUNCU BOLUM

Katilma intifa Senetlerinin Ihracina iliskin Esaslar

KIS ihracina iliskin genel esaslar ve ihrac limiti

MADDE 37- (1) Ortakliklarm KIS ihra¢ edebilmeleri icin esas sozlesmede KIS
ihracina iliskin hiikiim bulunmasi ve KIS ihraci igin ortaklik genel kurulu tarafindan karar
alinmas1 zorunludur. KiS’ler, esas sdzlesmede hiikiim bulunmak kosuluyla siiresiz veya
nominal degerinin {izerinde ¢ikarilabilir. KIS ihracina iliskin genel kurul karari ile Kurula
bagvuru tarihi arasindaki siire alt1 ay1 gegcemez.

(2) Ortakliklarin ihrag¢ edilebilecekleri KIS’lerin toplam nominal tutari, ddenmis ya
da ¢ikarilmis sermayenin yiizde ellisini gecemez. Ihrac¢ limitinin belirlenmesinde, daha
once ihra¢ edilmis KIS’lerin nominal tutar1 bir indirim kalemi olarak dikkate aliir. KIS
ihrac1 nedeniyle ortakliga saglanan fon, 6z kaynaklar altinda ayr1 bir hesapta gosterilir.

(3) KiS’lere taninacak haklara, paylar ile KiS’ler arasindaki iliskilere esas
sozlesmede ve izahnamede yer verilir. KiS’lerin ihracina iliskin olarak diizenlenen
izahname, satis gerceklestigi takdirde ortaklikla bunlarin sahipleri arasinda diizenlenmis bir
sOzlesme niteligini kazanir.

(4) KiS’lerin halka arzinin ve yatinmcilara yapilacak tiim o&demelerin yetkili
kuruluslar araciligiyla yapilmasi zorunludur.

(5) KiS’lerin halka arz edilmesi halinde bu Tebligin 3 no’lu ekinde, KiS’lerin halka
arzinin paylart GIP’te islem gdren ortakliklar tarafindan yapilmas: halinde bu Tebligin 4
no’lu ekinde, halka arz edilmeksizin satis1 halinde ise bu Teblig’in 6 no’lu ekinde belirtilen
belgelerin eklendigi bir dilekg¢e ile Kurula basvurulur.

KIS sahiplerine verilecek kar payi ile tasfiye bakiyesinde imtiyaz

MADDE 38- (1) KIS sahiplerine kar payindan veya tasfiye bakiyesinde imtiyaz
taninmast i¢in esas sozlesmede konuya iligkin hiikiim bulunmasi ve kar payi ile tasfiye
bakiyesindeki imtiyaz oraninin gosterilmesi zorunludur.

(2) KIS sahiplerine, imtiyazli kar paylar1 nakden dagitilir. KIS sahiplerine tanman
imtiyazl kar pay1 dagitilmadikc¢a, TTK nin 519 uncu maddesinin birinci fikrasi hari¢ baska
yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim
kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

(3) KIS sahiplerine dédenecek kar paymin en ge¢ hesap déneminin bitimini izleyen
besinci ayin sonuna kadar 6denmesi gerekir.

(4) KIS sahiplerine esas s6zlesme ile tasfiye bakiyesinde imtiyaz taninmasi halinde
ortakligin borglar1 6dendikten sonra kalan mevcudu, TTK’nin 478 inci madde hiikkmii sakl
kalmak {izere, dncelikle tasfiye bakiyesinde imtiyazli KIS sahiplerine, KIS ihrac1 icin
ortakliga verdikleri tutarin 6denmesi i¢in tahsis edilir.

KIS sahiplerine verilecek ortakhk paylarinda imtiyaz

MADDE 39- (1) Halka acik ortakliklar tarafindan ihrag edilecek KIS’lere ortaklik
tarafindan sermaye artirnmi yoluyla ¢ikarilacak paylari alma hakki konusunda imtiyaz
taninamaz.
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(2) Halka acik olmayan ortakliklarda, halka arz etmek suretiyle ihrag etikleri KiS’leri
elinde bulunduran yatirimcilara ortaklik tarafindan sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilacak
paylart alma hakki konusunda imtiyaz taninmasi i¢in, esas sdzlesmede konuya iliskin
hiikiim bulunmasi zorunludur. Bu ortakliklarin KiS’lere tanian bu imtiyazin gereklerinin
yerine getirilmesi amaciyla yapacaklar1 sermaye artirrmlarinda TTK hiikiimleri uygulanir.
Ancak yapilan sermaye artirrmi sonucunda ortak sayisinin bes yiizii asmasi durumunda, bu
Tebligin 35 inci maddesi hiikiimleri uygulanir.

KIS sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakki ile KIS sahipleri 6zel kurulu

MADDE 40- (1) KIS sahiplerinin, ortaklikta oy hakkia sahip diger ortaklar gibi,
TTK’nin 437 nci maddeleri hiikiimleri ¢ergevesinde bilgi alma ve inceleme haklar1 vardir.

(2) KIS sahipleri 6zel bir kurul olustururlar. KiS sahiplerinin haklarma iliskin olarak
TTK’nin 454 iincii maddesi kapsaminda alinangenel kurul kararlari, toplanti tarihinden
itibaren en geg¢ bir ay icinde bu 6zel kurulca onanmadikca hiikiim ifade etmez. Bu kurulun
toplant1 ve karar yeter sayilart hakkinda TTK’nin 454 iincii maddesi hiikmii uygulanir.

(3) KIS sahipleri, ortaklik yonetim kurulu iiyeleri hakkinda TTK hiikiimleri
¢ercevesinde sorumluluk davasi agabilirler.

KiS’lerde iktisap ve geri satin alma yasag1

MADDE 41- (1) KIS ihrag eden ortakligin ydnetim kurulu baskan ve iiyeleri,
denetgileri, murahhas miidiir, genel miidiirleri ve yardimcilari, yetki ve sorumluluk
bakimindan belirtilen gorevlere benzer gorevde bulunan kisiler ile bu kisiler veya
ihragcilarin yonetim veya denetim veya sermaye bakimindan iligkili bulundugu diger
tesebbiis ve sahislar KiS’leri iktisap edemezler.

(2) KiS’ler, yeniden satilmak iizere ortaklik tarafindan KIS sahiplerinden geri satin
alinamaz.

KiS’lerde satis sonrasi yapilacak islemler
MADDE 42- (1) Ortakliklarin;

a) Satin alma taahhiitnamesi bulunmamasi halinde satis siiresinin sona ermesini
takiben satilamayan KIS’lerin alt1 is gilinii i¢inde iptal ettirmeleri,

b) Satin alma taahhiitnamesi bulunmasi halinde, siiresi i¢inde satilmayan ya da
KIS’ler i¢in satis siliresinin bitiminden itibaren ii¢ 1§ giinii i¢inde satin alma taahhiidiinde
bulunanlara miiracaat ederek satis1 tamamlamalari,

(2) Ihrag edilen KIS’ler tamamen satilmadikga ve satilmayanlar iptal edilmedikge
yeni KIS ihrag edilemez.

KiS’lere iliskin Kurul iicreti

MADDE 43- (1) Ortakliklar, satis1 yapilacak KiS’lerin nominal degerinden asag
olmamak iizere, ihra¢ degerinin binde ikisi tutarinda iicreti, sermaye piyasasi araci notu ile
Ozetin veyahut tek belgeden olusmasi durumunda izahnamenin ya da ihrag belgesinin
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Kurulca onaylanarak ortakliga teslimi oncesinde Kurul adma agilan hesaba yatirmak
zorundadir.

Uygulanacak hiikiimler

MADDE 44- (1) KiS’lerin ihracina iliskin bu béliimde hiikiim bulunmayan hallerde,
bu Tebligde yer alan paylara iliskin hiikiimler uygulanir.

ONUNCU BOLUM

Diger Hiikiimler

Izahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlenerek onaylanmasi amaciyla
Kurula yapilacak basvurularda sunulacak belgeler

MADDE 45- (1) Kurulun izahname hazirlanmasina iliskin diizenlemeleri
cer¢evesinde hazirlanarak bu Teblig kapsaminda paylarin halka arzi amaciyla onaylanmak
tizere Kurula sunulacak izahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlenmesi ve Kurula
oncelikli olarak ihrace1 bilgi dokiimaninin gonderilmesi durumunda, bu Teblig kapsaminda
Kurula gonderilmesi gereken bilgi ve belgeler de izahnamenin birden fazla belge seklinde
diizenlenecegi hususu dikkate alinarak hazirlanir.

Halka arzlarda ozellikli durumlar

MADDE 46- (1) Ozellestirme kapsamindaki halka arzlar da dahil olmak iizere,
paylarin halka arz yoluyla satisinda, halka arzin niteligi ve tutar1 da dikkate alinarak, satisa
ve ilana iligkin siireler ile reklam, duyuru ve pay bedellerinin 6denme yontemleri ile halka
arza iliskin diger hususlarda bu Tebligde belirtilenlerden farkli esaslar, Kurulca uygun
goriilmesi halinde uygulanabilir.

Pay benzeri diger menkul kiymetlere iliskin onay basvurularinin Kurulca
sonuclandirilmasi

MADDE 47- (1) Bu Tebligde sayilmamakla birlikte, Kurulun diger
diizenlemelerinin kapsami ic¢inde yer almayan ve niteligi itibari ile pay benzeri oldugu
Kurulca kabul edilecek menkul kiymetlere ait izahname veya ihra¢ belgesinin
onaylanmasina iligkin bagvurular, bu Teblig hiikiimlerinin kiyasen uygulanmasi suretiyle
sonuclandirilir.

Kaydilestirme esaslari

MADDE 48- (1) KiS’ler ile paylar1 borsada islem géren ortakliklarca ihrag edilecek
edilen paylarin Kanunun 13 {incii maddesi c¢ergevesinde elektronik ortamda kayden ihraci
ve bunlara iligkin haklarin MKK nezdinde hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.
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Yeniden degerleme

MADDE 49- (1) Bu Tebligde yer alan tutarlar her yil Maliye Bakanliginca ilan
edilen yeniden degerleme katsayisi dikkate alinarak Kurulca yeniden belirlenebilir. Bu
durumda yeniden belirlenmis tutarlar Kurulca ilan edilir.

Sakl hiikiimler

MADDE 50- (1) Bu Tebligin uygulanmasi bakimindan yatirim ortakliklarina iliskin
Kurul diizenlemeleri saklidir.

Kaldirilan hiikiimler
MADDE 51- (1) Kurulun;

a) 3/4/2010 tarihli ve 27541 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:I, No:40 sayili
“Paylarin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satisma Iliskin Esaslar Tebligi”

b) 21/1/2009 tarihli ve 27117 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:I, No:36 sayili
“Oydan Yoksun Paylara iliskin Teblig”

c) 14/7/1992 tarihli ve 21284 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:lll,
No:10 sayil1 “Katilma Intifa Senetleri Thracina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”

yiirtirliikten kaldirilmastir.

Mevcut basvurularin sonuclandirilmasi

GECICI MADDE 1- (1) Bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarihte Kurul Karar Organi
tarafindan goriisiiliip karara baglanmamis izahname veya ihra¢ belgesinin Kurulca
onaylanmasina iliskin mevcut bagvurular, bu Teblig hiikiimlerine goére sonuglandirilir.

Gegis hiikiimleri

GECICi MADDE 2- (1) Bu Tebligin 36 nc1 maddesinin birinci fikrasinda belirtilen
siire, Kanunun yayimi tarthinden 6nce halka agik ortaklik statiisti kazanmis ortakliklar igin
30/12/2012 tarihinde baslar.

Yiirurlik

MADDE 52- (1) Bu Tebligin 30 uncu maddesinin iigiincii fikras1 1/1/2014 tarihinde,
diger maddeleri ise yayimi tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 53- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasast Kurulu yiiriitiir.
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(Ek-1)

HALKA ACILMA AMACIYLA ESAS SOZLESME DEGISIKLIGi iCiN
ISTENILEN BELGELER

1. Yiiriirliikte bulunan tiim degisiklikleri igeren ve tek bir metin haline getirilmis,
ortaklig1 temsile yetkili kigilerce imzali esas sozlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve
kisitlamalara iligkin bilgiler,

3. Kurulustan itibaren yapilan esas s6zlesme degisikliklerinin tescil ve ilanina iliskin
TTSG bilgilerinin yer aldig1 liste ile yapilan sermaye artirnmlar1 ve kaynaklarimi gosteren
tablo,

4. Halka a¢ilma nedeniyle esas sézlesmenin Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun hale getirilmesi i¢in ilgili maddelerinin degistirilmesi yoniinde alinmis yonetim
kurulu karar1 ve bu maddelere iliskin tadil tasarilari,

5. I¢ kaynaklardan sermaye artinmi yapilmasimin planlanmasi durumunda ic
kaynaklarin varligina, bu kaynaklarin mevzuata uygun bir sekilde olustuguna ve
sermayeye eklenebilecegine iliskin yeminli mali misavir raporu ile TTK’nin 462 nci
maddesinin ikinci fikras1 ¢er¢evesinde hazirlanan beyan,

6. Ortakligin mevcut sermayesinin 6dendiginin tespitine iliskin mali miisavir raporu,
7. Ortaklig1 tanitict bilgiler,

8. Ortakligin son durum itibariyla yiizde bes ve iizeri pay sahiplerini gosterir sekilde
ortaklik yapisi ile mevcut yonetim kurulu tiyeleri hakkinda bilgi,

9. Ortakligin yaptig1 son sermaye artirimi tescilinin ilanina iliskin TTSG,

10. Ortaklig1 temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkiileri,

11. Ortaklik paylarinin borsanin hangi pazarinda islem gérmesinin planladigina
iliskin bilgi,

12. Yapilacak esas sozlesme degisikligi i¢cin Glimriik ve Ticaret Bakanligi disinda
herhangi bir kurumun izin ya da uygun goriisiiniin gerekip gerekmedigi konusunda beyan,

13. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(Ek-2)

ORTAKLIGIN MEVCUT PAYLARIN HALKA ARZINDA iZAHNAMENIN
ONAY1 ICIN GEREKLI BELGELER(*)

1. Yirtirliikte bulunan tiim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis,
ortaklig1 temsile yetkili kisilerce imzal1 esas s6zlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve
kisitlamalara iliskin bilgiler,

3. Halka arz edenin tiizel kisi olmas1 durumunda, bunlarin yetkili organlarinca alinan
kararin noter onayl1 6rnegi,

30



4. Halka arz edilecek paylarin nominal tutar ve ortaklik sermayesine oran1 hakkinda
bilgi,
5. Izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusu,

6. Aracilik s6zlesmesi,

7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlari ile izahnamede yer almasi gereken yillik finansal tablolarin ait oldugu
yillara iliskin faaliyet raporlari,

8. Izahnamede yer almas1 gereken yillik finansal tablolarin ait oldugu yillara iliskin
kar dagitim tablolari,

9. Halka arz edilecek paylar iizerinde, bunlarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar olmadigimni ve ayrica paylar
tizerinde intifa hakki olup olmadigini belgeleyen ihraggidan alinmis bir yazi ile halka arz
edenlerin bu konudaki yazili beyanlari,

10. Halka arz edilecek paylar {izerindeki zilyedligin herhangi bir rehin veya teminat
islemine dayanmadig1 konusunda halka arz edenlerin yazili beyanlari,

11. Paylarin satis fiyatinin borsa fiyati1 veya nominal degerinden farkli olmasi halinde
fiyatin belirlenme yontemine iliskin bilgi,

12. Ek pay satis1 hakkinin kullanilmak istenmesi halinde, ek pay satigina konu paylar
icin 9 ve 10 uncu maddelerde belirtilen beyanlar,

13. Ek pay satis hakkinin kullanilmasina iligskin olarak ortaklar ile yetkili kuruluslar
arasinda yapilan sdzlesmenin bir 6rnegi,

14. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili
kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk
Ceza Kanununun 53 {incli maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile; kasten islenen bir
suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet,
hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin kotiiye
kullanilmasi, kacakeilik, vergi kacakeiligi veya haksiz mal edinme suglarindan dolayi
alimmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik igleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikim bulunup
bulunmadigina dair beyanlar,

15. Paylar1 borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklarin halka arz edilecek pay
senedi Ornegi,

16. Ortakligin  kamuyu aydinlatma ve yatirimcr iliskileri amaci ile
kullandigi/kullanacagi internet sitesi adresi,

17. Pay bedellerinin yatirilmasi i¢in nezdinde 6zel hesap agilan Banka tarafindan bu
durumu Kurula bildiren yazi,

18. Ortaklig1 temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkdileri,
19. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel
oldugunun ortaklik tarafindan beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazili olarak
gonderilmesi gerekmez.
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(EK-3)

SERMAYE ARTIRIMI YOLUYLA HALKA ARZDA iZAHNAMENIN ONAY
ICIN GEREKLI BELGELER(*)

1. Yiiriirliikte bulunan tiim degisiklikleri igeren ve tek bir metin haline getirilmis,
ortaklig1 temsile yetkili kigilerce imzali esas sozlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarima ve bu gruplara taninan imtiyaz ve
kisitlamalara iligkin bilgiler,

3. Sermaye artirimina iligkin yetkili organlarin karari,

4, Sermaye artirim gerekgesi ile sermaye artinrmindan elde edilecek fonun kullanim
yerleri hakkinda agiklama,

5. I¢ kaynaklardan sermaye artinmi yapilmasmin planlanmasi durumunda i
kaynaklarin varligina, bu kaynaklarin mevzuata uygun bir sekilde olustuguna ve
sermayeye eklenebilecegine iliskin yeminli mali miisavir raporu ile TTK’nin 462 nci
maddesinin ikinci fikrasi ¢ercevesinde hazirlanan beyan,

6. Izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusu,

7. Kurulca satigin yetkili kurulus vasitasi ile yapilmasinin zorunlu tutulmasi halinde
aracilik sozlesmesi,

8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlar ile izahnamede yer almasi gereken yillik finansal tablolarin ait oldugu
yillara iliskin faaliyet raporlari,

9. izahnamede yer almas1 gereken yillik finansal tablolarin ait oldugu yillara iligkin
kar dagitim tablolari,

10. Paylarin satis fiyatinin borsa fiyati veya nominal degerinden farkli olmasi halinde
fiyat tespit raporu,

11. Pay bedellerinin yatirilmasi i¢in nezdinde 6zel hesap agilan Banka tarafindan bu
durumu Kurula bildiren yazi,

12. Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca ilan zorunlulugu bulunuyorsa, yonetim
kurulu kararlarinin ilanlariin yapildig: TTSG,

13. Kayith sermaye sistemindeki ortakliklar hari¢ olmak iizere, yapilacak sermaye
artirim1 nedeniyle gerceklestirilen esas sozlesme degisikligine iliskin olarak Giimriik ve
Ticaret Bakanligindan alinan izin belgesi ile genel kurul toplanti tutanagi ve katilanlar
cetveli,

14. Kayith sermaye sistemindeki ortakliklar hari¢ olmak iizere, artirilacak sermayeyi
temsil eden paylardan satilmayanlarin satig siiresinin bitis tarihinden itibaren {i¢ is giinii
icerisinde, halka arz fiyatinin ortalamasindan asagi olmamak iizere bedellerinin tam olarak
ve nakden 6denerek satin alinacagini ortakliga karsi taahhiitte bulunmus olanlarin ortakliga
verdigi satin alma taahhiitnamesinin bir sureti, taahhiitname bir tiizel kisi tarafindan
veriliyorsa, tiizel kisinin yetkili organinin taahhiide iliskin karari,

15. Ek pay satig hakkinin kullanilmak istenmesi halinde;

a) Halka arz edilecek paylar iizerinde bunlarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict ve pay
sahiplerinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlar olmadigini ve ayrica paylar
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tizerinde intifa hakki olup olmadigini belgeleyen ilgili ortakliktan alinmis bir yazi ile halka
arz edenlerin bu konudaki yazili beyanlari,

b) Halka arz edilecek paylar iizerinde zilyedligin herhangi bir rehin veya teminat
islemine dayanmadig1 konusunda halka arz edenlerin yazili beyanlari,

c¢) Ek pay satis hakki konusunda, ortaklar ile araci kurum arasinda yapilan s6zlesme
ornegi,

16. Halka ac¢ik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka
arzlarinda, yonetim kurulu tyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili
kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk
Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir
suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet,
hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiiye
kullanilmasi, kagakeilik, vergi kacakeiligi veya haksiz mal edinme suglarindan dolay1
alimmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik igleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair beyanlar,

17. Paylar1 borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklarin halka arz edilecek pay
senedi 0rnegi,

18. Ortakligin  kamuyu aydinlatma ve yatirimcr iliskileri amaci ile
kullandigr/kullanacagi internet sitesi adresi,

19. Ortaklig1 temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkiileri,
20. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel
oldugunun ortaklik tarafindan beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazili olarak
gonderilmesi gerekmez.

(Ek-4)
GIP’TE ISLEM GORMEK UZERE SERMAYE ARTIRIMI YOLUYLA
HALKA ARZDA IZAHNAMENIN ONAYI ICIN GEREKLi BELGELER(*)

1. Yiiriirliikte bulunan tiim degisiklikleri igeren ve tek bir metin haline getirilmis,
ortaklig1 temsile yetkili kisilerce imzali esas sozlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarima ve bu gruplara taninan imtiyaz ve
kisitlamalara iliskin bilgiler,

3. Sermaye artirimina iligkin yetkili organlarin karari,

4. Sermaye artirim gerekgesi ile sermaye artirnmindan elde edilecek fonun kullanim
yerleri hakkinda agiklama,

5. I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasinin planlanmasi durumunda ig
kaynaklarin varligina, bu kaynaklarin mevzuata uygun bir sekilde olustuguna ve
sermayeye eklenebilecegine iliskin yeminli mali miisavir raporu ile TTK’nin 462 nci
maddesinin ikinci fikrasi ¢ercevesinde hazirlanan beyan,
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6. Izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusu,

7. Ortaklik ile piyasa danigmani arasinda diizenlenerek taraflar1 temsile yetkili
kisilerce imzalanmis piyasa danigsmanlig1 sozlesmesi,

8. GIP Yonetmeligi ¢ercevesinde piyasa danismaninin sirkete iliskin raporu,
9. Varsa yetkili kuruluslar ile yapilan sozlesmelerin 6rnekleri,

10. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlar1 ile izahnamede yer almasi gereken yillik finansal tablolarin ait oldugu
yillara iligkin faaliyet raporlari,

11. izahnamede yer almas1 gereken yillik finansal tablolarin ait oldugu yillara iliskin
kar dagitim tablolari,

12. Paylarin satis fiyatinin borsa fiyati veya nominal degerinden farkli olmasi halinde
fiyatin belirlenme yontemine iliskin bilgi,

13. Pay bedellerinin yatirilmasi i¢in nezdinde 6zel hesap acilan Banka tarafindan bu
durumu Kurula bildiren yazi,

14. Kayith sermaye sistemindeki ortakliklar hari¢ olmak {iizere, yapilacak sermaye
artinmi nedeniyle gerceklestirilen esas sézlesme degisikligine iliskin olarak Giimriik ve
Ticaret Bakanligindan alinan izin belgesi ile genel kurul toplanti tutanagi ve katilanlar
cetveli,

15. Kayith sermaye sistemindeki ortakliklar hari¢ olmak iizere, artirilacak sermayeyi
temsil eden paylardan satilmayanlarin satis siiresinin bitis tarihinden itibaren {i¢ is giinii
igerisinde halka arz fiyatinin ortalamasindan asagi olmamak tizere bedellerinin tam olarak
ve nakden 6denerek satin alinacagini ortakliga karsi taahhiitte bulunmus olanlarin ortakliga
verdigi satin alma taahhiitnamesinin bir sureti, taahhiitname bir tiizel kisi tarafindan
veriliyorsa, tiizel kisinin yetkili organinin taahhiide iliskin karari,

16. Paylar1 halihazirda GIP’te islem goren ortakliklar hari¢ olmak iizere, yonetim
kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye
piyasasi mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincti
maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes y1l veya
daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kotliye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme
veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin koétiiye kullanilmasi, kacakeilik, vergi
kacakeilig1 veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliligliniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair beyanlar,

17. Ortaklig1 ve piyasa damigmanimi temsile yetkili kisilerin noter onayli imza
sirkiileri,

18. Ortakligim kamuyu aydinlatma ve yatirimci iliskileri amaci ile
kullandigr/kullanacag: internet sitesi adresi,

19. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel
oldugunun ortaklik tarafindan beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazili olarak
gonderilmesi gerekmez.
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(EK-5)

FiYAT iSTIKRARINI SAGLAYICI iSLEMLERIN
TAMAMLANMASINDAN/SURENIN SONA ERMESINDEN SONRA ARACI
KURUM TARAFINDAN BORSAYA iLETILECEK BIiLGILER

1. Araci1 Kurumun Ticaret Unvani:

2. Fiyat lstikranm Saglayic
Islemlerin Yapilip Yapilmadigina
Iliskin Aciklama:

3. Fiyat Istikrarm Saglayicr ik
Islemin Gerceklestigi Tarih:

4. TFiyat Istikrarnm Saglayici
islemlere iliskin Siirenin Sona
Erdigi/Erecegi Tarih:

5. Fiyat Istikrarm Saglayicl
Islemlerin Son Olarak
Gergeklestigi Tarih:

6. Fiyat Istikrarim Saglayic1 islemler Cercevesinde Satin Alinan
Paylar Hakkinda Bilgi:

Ortalama  Fiyat

Tarih (TL)

Miktar (Adet) | Tutar (TL)

TOPLAM

7. Fiyat Istikrarim Saglayicr islemlerin, Daha Once Islemlerin
Sona Erdirildigine 1liskin Bir Aciklamada Bulunulmamasina
Ragmen Izahnamede Ongoriilen islem Siiresi Tamamlanmadan
Fiilen Sona  Erdirilmesi veya Bu Islemlerin  Hig
Gergeklestirilmemesi Halinde Bu Durumun Gerekgesi:
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(Ek-6)

HALKA ARZ EDILMEKSIZIN SATISLARDA IHRAC BELGESININ ONAYI
ICIN GEREKLI BELGELER(*)

1.Yirirliikte bulunan tiim degisiklikleri igeren ve tek bir metin haline getirilmis,
ortaklig1 temsile yetkili kisilerce imzal1 esas s6zlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve
kisitlamalara iligkin bilgiler,

3. Sermaye artirirmina ve paylarin satis esaslarina iligkin yetkili organ karari,

4. Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca ilan zorunlulugu bulunuyorsa, yonetim
kurulu kararlarinin ilanlarinin yapildig TTSG,

5. Paylan satin alacak kisiler belirli ise bu kisiler ve alacaklar1 paylarin nominal
degerleri ile satis fiyat1 hakkinda bilgi,

6. Paylarin satis fiyat1 ve satis fiyatinin hesaplanma sekline iliskin bilgi,

7. Ortakligin son durum itibariyla yiizde bes ve iizeri pay sahiplerini gosterir sekilde
ortaklik yapisi ile mevcut yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi,

8. Ortaklig1 temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkiileri,
9. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel
oldugunun ortaklik tarafindan beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazili olarak
gonderilmesi gerekmez.

(EK-7)
IC KAYNAKLARDAN VE KAR PAYINDAN

YAPILACAK SERMAYE ARTIRIMINDA ITHRAC BELGESININ ONAYI iCIN
GEREKLIi BELGELER(*)

1. Yirtirliikte bulunan tiim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis,
ortaklig1 temsile yetkili kisilerce imzal1 esas s6zlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve
kisitlamalara iligkin bilgiler,

3. Kayitli sermaye sistemindeki ortakliklarda, kayitli sermaye tavan miktari, ayr1 ayri
olarak sermaye artiriminda kullanilacak i¢ kaynak tutarlari, ihrag edilecek paylarin gruplari
ve tiirleri ile paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar i¢in bedelsiz pay alma haklarinin
mevcut pay senetlerinin ka¢ numarali yeni pay alma kuponu ile kullanilacag, artirilan
sermayeyi temsil edecek pay senetlerinin tertibinin belirlenecegi sermaye artirrmina iligskin
yonetim kurulu karari,

4. Esas sermaye sistemindeki ortakliklarda, sermaye artirnmi nedeniyle esas
sozlesmenin ilgili maddesinin degisikligine iliskin yonetim kurulu karar1 ve ilgili madde
tadil tasarisi,
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5. Kar pay:r harig, i¢ kaynaklarin varligina, bu kaynaklarin mevzuata uygun bir
sekilde olustuguna ve sermayeye eklenebilecegine iliskin yeminli mali miisavir raporu ile
TTK’nin 462 nci maddesinin ikinci fikrasi ¢ergevesinde hazirlanan beyan,

6. Kar paymin sermayeye eklenmesi durumunda son ii¢ yila ait kar dagitim tablolari,
7. Mevcut sermayenin 6dendiginin tespitine iliskin mali miisavirlik raporu,

8. Esas sermaye sistemindeki ortakliklarda, yapilacak sermaye artirimi nedeniyle
gerceklestirilen esas soOzlesme degisikligine iliskin olarak Gumrik ve Ticaret
Bakanligindan alinan izin belgesi ile genel kurul toplant1 tutanagi ve katilanlar cetveli,

9. Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarla sinirili olmak tizere, kar paymdan
yapilacak sermaye artirimi nedeniyle genel kurul toplant1 tutanagi ve katilanlar cetveli,

10. Paylar1 borsada islem gormeyen halka agik ortakliklar igin pay senedi drnegi,

11. Son durum itibariyla yiizde bes ve lizeri pay sahiplerini gosterir sekilde ortaklik
yapist ile mevcut yonetim kurulu tiyeleri hakkinda bilgi,

12. Kayitli sermaye sistemindeki ortakliklarla sinirili olmak tizere, Kar payr dahil i¢
kaynaklarin sermaye hesabina aktarildigini gésteren mali miisavir raporu,

13. Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarla sinirli olmak iizere, Sermaye artirim
islemlerinin tamamlandigina iligkin yonetim kurulu karari ile Kanunun 18 inci maddesinin
yedinci fikrasi uyarinca tescil ve ilan ettirilecek ¢ikarilmis sermayeyi gOsteren esas
sO0zlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli,

14. Ortaklig1 temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkiileri,
15. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel
oldugunun ortaklik tarafindan beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazili olarak
gonderilmesi gerekmez.

(Ek-8)
SERMAYE AZALTIMI ISLEMLERI iCIN
GEREKLI BELGELER(*)

1.Ydrtrlikte bulunan tiim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis,
ortaklig1 temsile yetkili kisilerce imzali esas sozlesme,

2. Esas sozlesmede yer alan pay gruplarma ve bu gruplara taninan imtiyaz ve
kisitlamalara iligkin bilgiler,

3.Sermaye azaltimina iligkin esas sozlesmenin ilgili maddelerine iliskin tadil
tasarilari,

4. Sermaye azaltimina iligkin yetkili organ karari,

5.Sermaye azaltiminin nedenlerine, sermaye azaltiminin hangi esaslar ¢ercevesinde
yapilacagi ve ortakliga saglayacagi faydalara iliskin olarak yonetim kurulunca hazirlanacak
rapor,

6. Ortakligin mevcut sermayesinin 6dendiginin tespitine dair mali miisavir raporu,
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7. Ortakligin son durum itibariyla yiizde bes ve tizeri pay sahiplerini gosterir sekilde
ortaklik yapisi ile mevcut yonetim kurulu tiyeleri hakkinda bilgi,

8. Ortakligin faaliyet gosterdigi sektore gore, sermaye azaltimina iliskin olarak ilgili
diger kurumlarin onay1 gerekmesi durumunda, s6z konusu kurumlardan temin edilmis
onaylar,

9. Ortaklig1 temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkiileri,

(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel
oldugunun ortaklik tarafindan beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazili olarak
gonderilmesi gerekmez.

(EK-9)
ON TALEP TOPLAMA SONUCLARI BILDIRIM FORMU

Ihraccinin Sermayesi

On Talep Toplayan Yetkili Kuruluslarin
Ticaret Unvam

Talep Toplamanin Baslangic ve Bitis
Tarihleri

Talep Toplama Oncesinde Halka Arzi
Planlanan Paylarin Miktari

On Talep Toplamada Ongoriilen Fiyat
Aralhigi

Fiyat Bazinda Gelen Talep Tutarlar

Yatirnme1 Gruplari Bazinda Talebin Dagilinm

(Talepte bulunan kisilerin adi veya ticaret
unvanina yer verilmeyecektir.)

a) Yurt I¢i Kurumsal

b) Yurt i¢i Bireysel

¢) Yurt Disi Kurumsal

¢) Yurt Dis1 Bireysel

d) Diger (Varsa diger yatirimci gruplari ayri
ayr belirtilmelidir.)

YETKILi KURULUS

Yetkili imzalar
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(Ek-10)

EK PAY SATISINA ILISKIN YUKUMLULUKLERIN KAPATILMASINDAN
SONRA ARACI KURUM TARAFINDAN BORSAYA ILETILECEK BIiLGILER

1. Araci1 Kurumun Ticaret Unvanai:

2. Odiin¢ Sozlesmesinden Kaynaklanan Yiikiimliiliigiin
Kapatilma Yonteminin Dagilim:

Y ikimliligiin Kapatilma | Adet Odiing

Y ontemi Alman
Toplam
Paya Oram
(%)

Alim Hakkinin Kullanilmasi

Borsadan Alimda Bulunulmasi

TOPLAM

3. Varsa Odiing Ahmla Satilan Paylarin Ortaga ladesi Icin
Borsadan Yapilan Alimlarin Dagilimu:

Alim Tarihi Fiyat1 (TL) Miktar1 (Adet) | Tutar
(TL)
TOPLAM
4. Ahm Hakkinin Varsa Kullanimina iligkin Bilgi:
Hakkin Kullanildig1 Tarih Alinan Miktar (Adet)
TOPLAM

Toplam Alim Hakki Miktar1 (Adet)
Kullanilmayan Alim Hakki Miktar1 (Adet)
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(Ek-11)

IZAHNAMENIN GECERLILIiK SURESI iCINDE HER IHRACTAN ONCE
KURULA GONDERILECEK BiLGi VE BELGELER(¥)

1. Mevcut paylarin halka arzinda bu Tebligin 2 no’lu ekinde yer alan 3, 4, 9, 10, 11,
12, 13, 14, 15, 17 ve 18 no’lu maddelerde yer alan bilgi ve belgeler; sermaye artirimi
yoluyla halka arzda bu Tebligin 3 no’lu ekinde yer alan 3, 4, 5, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16,
17, 19 no’lu maddelerde yer alan bilgi ve belgeler; GIP’te islem gormek {izere sermaye
artirimi1 yoluyla halka arzda bu Tebligin 4 no’lu ekinde yer alan 3, 4, 5, 7, 8, 12, 13, 14, 15,
16, 17 no’lu maddelerde yer alan bilgi ve belgeler,

2. Kurul diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmis sermaye piyasasi araci notu ile 6zet
ve tasarruf sahiplerine satis duyurusu,

3. Thragc bilgi dokiimaninda aciklanan hususlarda degisiklik gerekmesi durumunda
buna iliskin degisiklik metinleri, degisiklik gerekmiyorsa bu hususa iliskin olarak ortaklik
yonetim kurulu karari ile ortaklik tarafindan verilecek beyan,

4. Aracilik s6zlesmesi. Ancak Kurula daha 6nce aracilik s6zlesmesinin génderilmis
olmasi, bu s6zlesmenin halen gecgerli olmasi ve bu sézlesmede herhangi bir degisiklik
yapilmamis olmasi durumunda tekrar gonderilmesi gerekmez,

5. Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

(*) Istenilen bilgi ve belgelerin KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel
oldugunun ortaklik tarafindan beyan edilmesi durumunda Kurula ayrica yazili olarak
gonderilmesi gerekmez.

(Ek-12)
ORTAK SAYISI NEDENIYLE PAYLARI HALKA ARZ OLUNMUS
SAYILAN ORTAKLIKLARIN KURULA SUNACAGI BEYANNAMEDE
BULUNMASI GEREKEN ASGARI HUSUSLAR

1. Ortakligin;

a) Unvani,

b) Kurulus tarihi,

c) Faaliyet konusu ile fiilen yaptig: faaliyetler,

¢) Kayith sermaye sistemine tabi olup olmadigi, 6denmis/gikarilmis sermayesi,
d) Bilinen ortak sayisi,

e) Ortaklik sermayesinin yiizde bes ya da daha fazlasina sahip olduklart bilinen
ortaklarin unvani, pay oran ve tutarlari,

f) Yonetim kurulu tiyelerine iliskin bilgi,

2. Ortakligin baglh ortakliklarinin ve istiraklerinin ticaret unvani, merkez adresi,
faaliyet konusu, odenmis/cikarilmis sermayesi, ortakligin bunlardaki payi, ortakligin
bunlarla olan is ve ticari iliskilerinin igerigi,
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3. Ortakligin bilinen gercek ve tiizel kisi durumundaki ortaklariyla olan is ve ticari
iliskilerinin igerigi hakkinda bilgi,

4. Ortakligin iiretim tesisleri, fabrika, isletme, sube ve magazalarinin ad ve adresleri,
varsa devam etmekte olan yatirimlar1 hakkinda bilgi,

5. Son li¢ yila ait finansal tablolar (Kurulusundan itibaren ii¢ yil gegmemis olan
ortakliklarda kurulustan sonraki finansal tablolarin génderilmesi yeterlidir.),

6. Son ii¢ yilda dagitilan kar payr miktar ve oranlarina iliskin bilgi (Kurulusundan
itibaren ti¢ y1l gegmemis olan ortakliklarda kurulustan sonraki kar pay1r dagitim bilgilerinin
gonderilmesi yeterlidir.)
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