Taslak, 13.02.2013

iZAHNAMEYE VE iHRAC BELGESINE iLiSKiN ESASLAR TEBLIiGi

BIRINCI BOLUM
Amac, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amac¢

MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca hazirlanacak izahname ve ihra¢ belgesinin diizenlenmesi, onaylanmasi ve
kamuya duyurulmasi ile ilan ve reklamlara iliskin esaslar1 diizenlemektir.

Kapsam
MADDE 2- (1) Bu Teblig,
a) Yatirim fonu katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarmnin,

b) Genel biit¢e kapsamindaki kamu idareleri ve 6zel biitgeli idareler ile Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarinin,

) Hazine Miistesarlig1 tarafindan kosulsuz ve geri doniilemez/degistirilemez sekilde garanti
edilen sermaye piyasasi araglarinin,

¢) Kanunda tanimlanan tiirev araglarin

diginda kalan sermaye piyasasi araglarinin ihracinda veya borsada islem gormesinde
uygulanir. Kurulun varant, senet ve sertifikalarin ihracina iliskin diizenlemeleri saklidir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinda sayilan sermaye piyasasi araglarini ihra¢ edecek
ihraggilar, ihtiyari olarak bu Tebligde belirtilen usul ve esaslara uygun olarak izahname ya da
ihrag¢ belgesi diizenleyebilirler. Bu durumda izahname ya da ihrag¢ belgesi Kurulca onaylanmaz
ve izahnamenin ya da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmadigi ilgili belgelerde agikga belirtilir.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 4
iinci, 5 inci, 6 nc1, 7 nci, 8 inci, 9 uncu, 10 uncu, 11 inci, 12 nci, 13 tinci, 31 inci, 32 nci, 33
tincii, 130 uncu ve 136 nc1t maddelerine dayanilarak hazirlanmigtir.
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Tammlar ve Kisaltmalar
MADDE 4- (1) Bu Tebligde gegen;

a) Arz programi: Varantlar, senetler ve sertifikalar da dahil olmak {izere, benzer bir tiir
ve/veya gruptaki ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarinin belirlenmis bir ihrag
stiresi boyunca stirekli veya miikerrer bir sekilde ihra¢ edilmesine izin veren plani,

b) Arz programi izahnamesi: Nitelikleri Kurulca tespit edilmis ihraggilar tarafindan Kurulca
belirlenen usul ve esaslar dahilinde hazirlanan, ihraggt ve arz programi kapsaminda ihrag
edilecek veya borsada islem gorecek ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglari ile ilgili
bilgileri igeren izahnameyi,

c) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanan bankalari,

¢) Borsa: Anonim sirket seklinde kurulan, sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli
madenler ile kiymetli taglarin ve Kurulca uygun goriilen diger sézlesmelerin, belgelerin ve
kiymetlerin serbest rekabet sartlar1 altinda kolay ve giivenli bir sekilde alinip satilabilmesini
saglamak ve olusan fiyatlar tespit ve ilan etmek iizere kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan
isletilen ve/veya yonetilen, alim satim emirlerini sonuglandiracak sekilde bir araya getiren veya
bu emirlerin bir araya gelmesini kolaylastiran, Kanuna uygun olarak yetkilendirilen ve diizenli
faaliyet gosteren sistemleri ve pazar yerlerini,

d) Gelisen isletmeler piyasasi (GIP): Borsa mevzuatinda tanimlanan piyasay1,

e) Halka arz: Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi igin her tiirlii yoldan yapilan genel
bir ¢agriy1 ve bu ¢agr1 devaminda gerceklestirilen satisi,

f) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarini halka arz etmek iizere Kurula
basvuruda bulunan gergek veya tiizel kisileri,

g) Ihrac: Sermaye piyasasi araglariin ihraggilar tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satisini,

g) Thrager: Sermaye piyasasi araglarmi ihrag eden, ihrag etmek iizere Kurula basvuruda
bulunan veya sermaye piyasasi araglar1 halka arz edilen tiizel kisileri,

h) Ihrag belgesi: Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin ihrag¢ edilmesi
durumunda, yurt disinda gergeklestirilecek ihraglarda veya halka agik ortakliklarin izahname
diizenlenmeksizin gergeklestirecegi her tirlii pay ihracinda, c¢ikarilacak sermaye piyasasi
araglarinin niteligi, satis sartlar1 ve teslimi hakkinda bilgileri igeren dokiimant,

1) Ihrac tavani: Varant, senet ve sertifikalar da dahil olmak iizere ortaklik hakki vermeyen
sermaye piyasasi araglarinin ihracinin gergeklestirilmek istenmesi durumunda, ihra¢ edilecek
sermaye piyasasi araclarinin izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca veya halka arz edilmeksizin
yapilacak satiglarda Kurulca izin verilen siire igerisinde kalmak kaydiyla satisa sunulabilecek
azami tutarini,

i) Izahname: Ihraccinin ve varsa garantdriin finansal durum ve performans: ile gelecege
yonelik beklentilerine, faaliyetlerine, ihrag edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi
araglariin 6zelliklerine ve bunlara bagli hak ve risklere iliskin olarak yatirimcilarin bilingli bir
degerlendirme yapmasini saglayacak nitelikteki tiim bilgileri igeren kamuyu aydinlatma
belgesini,
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J) Kamuyu aydinlatma platformu (KAP): Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmasi gerekli
olan bilgilerin elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemi,

k) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,
I) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

m) Nitelikli yatirimer: Yerli ve yabanci kolektif yatirrm kuruluslari, araci kurumlar, vadeli
islem aracilik sirketleri, bankalar, sigorta sirketleri, portfdy yonetim sirketleri, konut ve varlik
finansmani1 fonlari, ipotek finansmani kuruluslari, varlik kiralama sirketleri, varlik yonetim
sirketleri, emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici
20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ve kamuya yararli dernekler, kamu kurumlari,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankas1 ve Uluslararas1 Para Fonu gibi uluslararasi
kuruluslar ile nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilecek diger
kurumsal yatirimcilar ve sermaye piyasasi araclarinin ihrag tarihi itibariyla en az iki milyon TL
tutarinda Tiirk ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan gergek veya tiizel
kisileri ile sermaye piyasasi faaliyetleri ileri diizey lisans1 ve tiirev araglari lisansina sahip
kisileri,

n) Ortaklik: Anonim ortakligi,

0) Ortaklik hakki veren sermaye piyasasi araglari: Paylar ve ortaklik paylarma esdeger
nitelikte olan devredilebilir diger sermaye piyasasi araglari ile doniistiiriilmeleri veya verdikleri
haklarin kullanilmasi sonucunda paylar ya da paylara esdeger nitelikte devredilebilir diger
sermaye piyasasi araglarindan herhangi birini edinme hakkini veren ve séz konusu paylarin
ihraggisi tarafindan veya s6z konusu ihragginin bagl bulundugu gruba dahil bir tiizel kisi
tarafindan ihrag edilen diger devredilebilir sermaye piyasasi araglarini,

0) Ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglari: Ortaklik hakki veren sermaye
piyasasi araglar1 disindaki biitiin sermaye piyasasi araglarini,

p) Sermaye piyasasi aract: Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirnm soézlesmeleri de
dahil olmak iizere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,

r) Siirekli veya miikerrer bir sekilde ihrag edilen sermaye piyasasi araglari: On iki aylik bir
stire igerisinde benzer bir tiir ve/veya gruptaki sermaye piyasasi araglarinin en az iki defa ihrag
edilmesini,

S) Tahsisli satig: Sermaye piyasast araclarimin dogrudan yurtdisinda ve/veya yurt iginde
yerlesik kisilere tahsisli olarak ya da borsada toptan satisini,

s) Tertip: Thra¢ tavani icerisinde kalmak kaydiyla farkli zamanlarda gergeklestirilen satis
islemini,

t) TTSG: Tirkiye ticaret sicili gazetesini

ifade eder.

(2) Sermaye piyasasi araglarini tahsisli olarak satin alacak gergek ve tiizel kisilerin sayisinin,
thra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasi asamasinda ve daha sonra yapilacak islemlerle yiiz elliyi
gecmemesi sarttir. Tahsisli olarak satilacak sermaye piyasasi araglarimin diger yatirimcilarla
birlikte nitelikli yatirnmecilar tarafindan da satin alinmasi miimkiindiir. Bu durumda yiiz elli
kisinin hesaplanmasinda nitelikli yatirnmcilar da dikkate alinir.
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IKINCI BOLUM
Basvuru Siirecleri ve Basvurularin Kurulca Incelenmesine Iliskin Esaslar

Basvuru siirecleri

MADDE 5- (1) izahnamenin ya da ihrac¢ belgesinin onaylanmasina iliskin bagvuru, Kurul
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis izahname veya ihrag¢ belgesi ile gerekli diger bilgi ve
belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren on is giinii i¢ginde Kurul tarafindan karara baglanir ve
keyfiyet ilgililere bildirilir. Paylarin ilk defa halka arzinda bu siire yirmi is glintidiir.

(2) Izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin onaylanmasina iliskin basvuruda sunulan bilgi ve
belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiya¢ duyulmasi halinde, basvuru tarihinden
itibaren on is gilinii iginde bagvuru sahibi bilgilendirilerek, eksikliklerin on is giinii iginde
giderilmesi istenir. Bu takdirde, bu maddenin birinci fikrasinda 6ngoriilen siireler, s6z konusu
eksik veya ek bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren bastan islemeye baslar.

(3) Kurula yapilacak bagvurularda, izahnamenin veya ihrag belgesinin Kurul tarafindan
yeterli incelemeye imkan saglamayacak derecede eksik olarak hazirlanmis oldugu sonucuna
varilmasi, Kurulca onaylanacak izahname ya da ihrag belgesi kapsamindaki sermaye piyasasi
aracina iliskin Kurul diizenlemelerinde belirtilen ve bagvuru sirasinda Kurula iletilmesi gereken
bilgi ve belgelerin Kurula iletilmemesi, izahnamedeki ya da ihrag belgesindeki eksikliklerin on is
glinlik siire icerisinde giderilmemesi veya Kurulca talep edilen ek bilgi ve belgeler ile
eksikliklerin ilgili siireler igerisinde Kurula iletilmemesi durumunda basvuru Kurulca islemden
kaldirilir.

(4) Bagvuruda izahname veya ihrag belgesi, basili niishalarinin yani sira Kurulun
incelemesine imkan saglayacak sekilde elektronik ortamda da Kurula iletilir. Elektronik ortamda
iletilen izahname veya ihrag belgesinin basili niishalar ile ayni oldugu ihragg1 tarafindan Kurula
yazili olarak beyan edilir.

(5) Kurulun yukarida belirtilen siireler igerisinde izahnamenin ya da ihrag belgesinin onayi
ile ilgili bir karar alamamasi, izahnamenin veya ihra¢ belgesinin Kurulca onaylandigi anlamina
gelmez.

Izahname ile ihrag belgesinin onaylanmasi

MADDE 6- (1) Bu Tebligin 2 nci maddesi kapsaminda ihtiyari olarak diizenlenecek
izahname ya da ihrag belgesi hari¢ olmak tizere, Kurul tarafindan onaylanmayan hicbir izahname
veya ihrag¢ belgesi yayimlanamaz. Bu Tebligin 21 inci maddesinde yer alan taslak izahnamenin
ilanina iliskin hiikiimler saklidir.

(2) Kurul, izahname veya ihra¢ belgesinde yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca
belirlenen standartlara gore eksiksiz oldugunun tespiti halinde izahname ya da ihrag belgesinin
onaylanmasina karar verir. Yapilan inceleme sirasinda Kurul, ihraggiy1, ihragginin faaliyetlerini,
halka arz edenin iginde bulundugu durumu veya ihrag edilecek sermaye piyasasi aracinin
niteligini dikkate alarak ilave bilgilerin izahnamede ya da ihra¢ belgesinde yer almasini talep
edebilir. Bu durumda izahnamenin ya da ihrag belgesinin onaylanmasindan dnce Kurulca talep
edilen ilave bilgilerin izahnamede ya da ihrag belgesinde yer almasi gerekir.
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(3) izahname ve ihrac belgesi ekleri ile bir biitiindiir. izahname ve ihrac¢ belgesinin ekleri
Kurulca onaylanmaz. Bu durum, izahname ve ihrag belgesinin ekleri ile biitiinliigiinii bozmaz.

(4) izahname veya ihra¢ belgesinin onaylanmasi, ihrag edilen sermaye piyasasi araglarmin,
ihraggilarin, halka arz edenlerin veya bu belgelerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlamma gelmez ve reklam amaciyla kullanmilamaz. ihraclarla ilgili
izahname, ihrag belgesi, ilan ve agiklamalarda izahname veya ihrag belgesi onayinin Kurul veya
kamunun tekeffiilii anlamina geldigini agik¢a belirten veya bu kanaati uyandiran ifadeler
kullanilamaz. izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin onaylanmasi, séz konusu sermaye piyasasi
araglarina iliskin bir tavsiye olarak kabul edilemez.

(5) izahname ya da ihra¢ belgesinin onaylanmasma iliskin Kurulca yapilan inceleme
neticesinde basvurularin olumsuz karsilanmasi halinde bu durum gerekgesi belirtilerek ilgilisine
bildirilir.

(6) Kurulca onayli izahname veya ihrag belgesi alinmaksizin ihrag ve satig islemlerine
baslanamaz. Kanunun 130 uncu maddesinin {i¢iincii fikrasi ¢er¢evesinde belirlenen {icretin;

a) Izahnamenin tek belgeden olusmasi durumunda izahnamenin,

b) Izahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlenmesi durumunda sermaye piyasasi araci
notu ve Ozetin,

¢) Ihrag belgesinin

onaylanarak ihracciya teslimi oncesinde Kurul biit¢esine gelir kaydedilmek tizere yatirilmasi
zorunludur.

(7) izahname veya ihrac belgesinin Kurulca onaylanmasia karar verilmesini takip eden on
is gini igerisinde teslim alinmamasi halinde, satisin yapilabilmesi i¢in Kurulca yeniden
izahnamenin veya ihra¢ belgesinin onaylanmasina karar verilmesi gerekir. Ihragginin talebi
lizerine makul sebeplerin varlig: halinde bu siire Kurulca uzatilabilir. izahnamenin veya ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmasindan sonra teslim alinmamasi veyahut izahnamenin veya ihrag
belgesinin alinmasinin ardindan satistan vazgecilmesi, satisin tamamlanamamasi ya da kismen
tamamlanmasi durumunda Kanunun 130 uncu maddesinin {igiincii fikrasi ¢er¢evesinde Kurulun
hesabina yatirilan ticretin iadesi ya da gerceklestirilecek diger ihraglar i¢in mahsubu talep
edilemez.

UCUNCU BOLUM

izahname ve Thrac Belgesinin Diizenlenmesi ile Muafiyetlere iliskin Esaslar

Izahname veya ihrag belgesi diizenleme yiikiimliiliigii

MADDE 7- (1) Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilebilmesi veya borsada islem
gorebilmesi i¢in izahname hazirlanmasi ve izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur.

(2) Sermaye piyasast araglarmin halka arz edilmeksizin satisinda, yurt disinda
gerceklestirilecek ihraglarda veya halka acgik ortakliklarin  izahname diizenlenmeksizin
gerceklestirecegi her tiirlii pay ihracinda ihra¢ belgesinin hazirlanmasi ve bu belgenin Kurulca
onaylanmasi zorunludur.
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(3) Izahnamenin ya da ihrag¢ belgesinin onaylanmasi i¢in, izahname ya da ihra¢ belgesi
kapsamindaki sermaye piyasasi aracina iligkin Kurul diizenlemelerinde belirtilen bilgi ve
belgelerin Kurula gonderilmesi sarttir. Ancak, izahname ya da ihra¢ belgesi kapsamindaki
sermaye piyasast aracina iligkin Kurul diizenlemesinin mevcut olmamasi durumunda,
izahnameye iliskin Kurul onay1 s6z konusu sermaye piyasasi aracina iliskin hak, yiikiimliiliik ve
riskleri ile ihraggiya ya da halka arz edene iliskin bilgilerin izahnamede bu Tebligde yer alan esas
ve usuller ¢ercevesinde yer almasi kaydiyla verilir.

(4) Ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin satiginin
birden fazla seferde yapilmak istenmesi durumunda, ihraggilar 6ncelikle bir yillik siire i¢erisinde
satilmas1 planlanan ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araclarina iliskin ihra¢ tavanina
onay verilmesi amaciyla Kurula bagvururlar. Bir yillik siire ihrag tavanina Kurulca onay
verildigi tarihte baglar. Bu durumda ihraggilar her tertibin satisindan once diizenlenen ihrag
belgesine onaylanmasi amaciyla Kurula basvururlar.

Izahname diizenleme yiikiimliiligiinden muafiyetler ile izahname diizenlemesini
gerektirmeyen durumlar

MADDE 8- (1) a) Sermaye piyasasi araglarinin sadece nitelikli yatirimcilara satiginda,
b) Sermaye piyasasi araglarinin tahsisli satiginda,

c) Her halka arz i¢in ayr1 ayr1 olmak tizere toplamda yatirime1 basina en az iki yiiz bin TL
degerinde sermaye piyasasi araci alan yatirimcilara yonelik yapilan halka arzlarda,

¢) Birim nominal degeri en az iki yiiz bin TL olan sermaye piyasasi arag¢larinin halka arzinda
ithraceg1 veya halka arz eden izahname diizenleme yiikiimliiligiinden muaftir.

(2) a) Bir ortakligin sermayesini degistirmeyecek sekilde kupiir, tertip, pay birlestirilmesine,
boliinmesine konu paylar olmasi durumunda,

b) Kamuyu aydinlatma amaciyla, gerekli bilgileri iceren ve 6rnegi Kurulca belirlenen bir
duyuru metninin ilan edilmesi sartiyla, Kurulun birlesme ve bdlinme islemlerine iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde bir birlesme, devir, boliinme, aktifin bir kisminin devri ya da ayni
sermaye konulmasi veyahut hisse degisimi nedeniyle sermaye piyasasi araglarinin ihrag edilmesi
durumunda,

) Kar paymnin hisse olarak dagitimi da dahil olmak iizere bedelsiz paylar ihra¢ edilmesi
durumunda,

¢) Kurulun ¢agri yoluyla ortaklik paylariin toplanmasina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde
cagrida Odenecek bedelin sermaye piyasasi aract olarak verilmesi suretiyle karsilanmasi
durumunda,

d) Izahnamenin ve gerekli diger dokiimanlarin dnceden yayimlanmis olmasi ve ihragcinin
borsada islem goren paylari ile ayn1 grupta olmasi kaydiyla; Kurulun ilgili diizenlemeleri
cergevesinde ihrag edilen sermaye piyasasi araglarinin doniistiiriilmeleri, degistirilmeleri veya
bunlar tarafindan verilen haklarin kullanilmas1 suretiyle gerceklestirilen pay ihraglarinda

izahname diizenlenmez.

(2) Paylarin ilk halka arz1 hari¢ olmak {izere, ihraggilarin halka arz ettikleri sermaye piyasasi
aracinin toplam satis bedelinin bes milyon TL’nin altinda olmasi durumunda, kamuyu

6
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aydinlatma amaciyla, gerekli bilgileri iceren ve 6rnegi Kurulca belirlenen duyuru metninin ilan
edilmesi sartiyla, s6z konusu ihraggilar talep etmeleri durumunda Kurulca izahname diizenleme
yiikiimliiliigiinden muaf tutulabilirler. Bu  durumda ihra¢ belgesi diizenlenir. izahname
diizenleme muafiyetine iliskin toplam satis bedeli limiti, on iki aylik siire igerisindeki ihraglar
dikkate alinarak hesaplanir. Bu tutarin hesaplanmasinda kar payr dahil i¢ kaynaklarin sermayeye
eklenmesi suretiyle ortaklara bedelsiz olarak dagitilan paylar dikkate alinmaz.

(3) Bu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi hari¢ olmak iizere, izahname diizenleme
yikiimliiliginden muaf olarak veya izahname diizenlenmesini gerektirmeyen durumlarda ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarinin, Kanunun 3 iincli maddesinde yer alan halka arz tanimi
kapsamina girecek sekilde yeniden satisa sunulmasi halinde izahname diizenlenmesi zorunludur.

(4) Paylar1 borsada islem goren ortakliklarin borsada islem gérmeyen nitelikteki paylarinin
Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde borsada islem goren nitelige doniistiiriilmesini miiteakip, bu
paylarin Kanunun 3 iincii maddesinde yer alan halka arz tanim1 kapsamina girecek sekilde satiga
sunulmasi ve bu paylarin nominal tutarmin borsada islem gdren ayni grup mevcut paylarin
nominal tutarina oranmin yiizde ondan diisiik olmasi durumunda izahname diizenlenmez. Bu
oran, on iki aylik siire igerisinde bu fikrada yer alan muafiyet ¢ergevesinde gergeklestirilen
satislar dikkate alinarak hesaplanir.

(5) Paylarin ihracina iliskin Kurul diizenlemelerinde yer alan hiikiimler saklidir.

Izahname hazirlama esaslari

MADDE 9- (1) izahname, bu Tebligin 15 inci maddesi sakli kalmak iizere, ihraggini, halka
arz edenin ve halka arz edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin 6zel
niteligine, ithrag¢inin ve varsa garantoriin finansal durumu ve performansi ile gelecege yonelik
beklentilerine, faaliyetlerine ve bu sermaye piyasasi araglarinin 6zelliklerine ve bunlara bagli hak
ve risklere iliskin olarak yatirimcilarin bilingli bir degerlendirme yapmasina imkan tanimak i¢in
gerekli nitelikteki biitiin bilgileri igerir. Bu bilgiler, Kurul tarafindan yayimlanan standartlara
uygun bir sekilde yatinmcilar tarafindan kolaylikla analiz edilebilir, anlagilabilir ve
degerlendirilebilir bir sekilde sunulur.

(2) Izahnamenin, ihragci ve/veya halka arz eden ile ihraca iliskin olarak mevzuatin
ongordiigii ve Kurulca gerekli goriilen bilgileri agiklikla ortaya koyacak ayrintida diizenlenmesi,
Kurulca belirlenen standartlara uygun olmasi, Kurul onaymnin alinmasi bagvurusu sirasinda
Kurulca istenecek ek bilgileri icermesi ve bilgi ve aciklamalarin gerektiginde belgeye
dayandirilmasi zorunludur.

(3) Halka arz edilecek sermaye piyasast araglarina iligkin ylkiimliiliklerin yerine
getirilmesinde {i¢lincii bir kisi tarafindan garanti verilmesi durumunda izahnamede garantore ve
garantinin niteligine iliskin bilgilere de yer verilir.

(4) Izahnamenin ihragc1 ve/veya halka arz eden ile halka arzda satisa aracilik eden Kurulca
yetkilendirilmis kurulus tarafindan da imzalanmasi gerekir. Izahname konsorsiyum olusturulmus
olmas1 durumunda konsorsiyum lideri ve varsa es liderler tarafindan imzalanir. Izahnamenin
gecerlilik siiresi igerisinde yapilacak halka arzlarda halka arzda satisa aracilik eden Kurulca
yetkilendirilmis kurulusun degismesi durumunda, daha oOnce Kurulca onayli ihracci bilgi
dokiimanin yeni yetkili kurulus tarafindan imzalanmasi ve 6nceki ihraggi bilgi dokiimaninin ilan
edildigi sekilde ilan edilmesi sarttir. Bu durumda yeniden imzalanmis ihrac¢i1 bilgi dokiimani
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tekrar Kurul onayma sunulmaz ve ihragei bilgi dokiimaninin nerede yayimlandiginin ilan1 ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.

(5) Kanunun 10 uncu maddesi g¢ergevesinde izahnameden sorumlu gergek kisilerin isimleri
ve gorevleri ile tlizel kisilerin unvanlari, merkezleri ve iletisim bilgileri izahnamede acgik¢a
belirtilir.

(6) izahnamede sinirli inceleme de dahil olmak iizere bagimsiz denetimden gegirilmis
finansal bilgiler ile bagimsiz denetimden gegirilmis finansal bilgilere dayali verilerin verilmesi
esastir. Bagimsiz denetimden gegirilmis finansal bilgilere dayali verilerin olmamasi ya da
bagimsiz denetimden gegcirilmis bilgilerin yani sira bagimsiz denetimden gecirilmis finansal
bilgilere dayali olmayan bilgilerin verilmek istenmesi durumunda;

a) Bagimsiz denetimden ge¢gmemis verilerin bagimsiz denetimden gecirilmis finansal
tablolarda yer alan bilgilerle tutarli olmasi ve yanlislik icermemest,

b) Bagimsiz denetimden gegirilmis finansal verilerin bagimsiz denetimden gegmemis
finansal verilerden daha dikkat ¢ekici sekilde sunulmasi,

c) Finansal tablolar kaynakli olmayan verilerin, kullanilan terminoloji ve hazirlanma esaslari
ile birlikte acikca belirtilmesi,

¢) Finansal tablolar kaynakli olmayan verilerin gegmis, tahmini, beklentiye dayali ya da pro
forma finansal bilgilerle iligkili olup olmadigi ile nerede sunuldugunun atifta bulunmak suretiyle
belirtilmesi,

d) Finansal tablolar kaynakli olmayan verilerin bagimsiz denetimden ge¢medigi hususunun
acikca vurgulanmasi

zorunludur.

Izahnamedeki degisiklikler ve yeni hususlarin izahnameye eklenmesi

MADDE 10- (1) izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan 6nce veya
satig siiresi igerisinde yatirimcilarin yatirim kararmi etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde bu durum ihrac¢1 veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

(2) Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, ihracg1, halka arz eden
veya bunlarin uygun goriisii lizerine halka arzda satisa aracilik eden Kurulca yetkilendirilmis
kuruluslar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Satis siirecinin ihragg1, halka arz eden veya halka
arzda satisa aracilik eden Kurulca yetkilendirilmis kuruluglar tarafindan durdurulmamasina
ragmen, Kurulca gerekli goriilmesi durumunda satis siirecinin durdurulmasina karar verilir.

(3) Degistirilecek ya da yeni eklenecek hususlari igeren izahnamenin ilgili kisimlart Kurula
bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢cinde Kurulca onaylanir ve bu Tebligin 21 inci
maddesinde belirtilen yerlerde derhal ilan edilir. Ayrica ihragginin internet sitesinde,
izahnamenin ilgili kisimlarinin eski ve yeni sekline iliskin karsilagtirma imkan1 taniyacak bilgiye
ve izahnamenin tiim degisikliklerin islendigi tek metin haline getirilmis degisiklik sonras1 haline
de yer verilir.

(4) izahnamenin 6zet boliimii disindaki kisimlarinda degisiklik yapilmas: durumunda
yapilan bu degisiklik izahnamenin o6zet kisminin da degistirilmesini gerektiriyor ise,
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izahnamenin 6zet kisminda da gerekli degisiklik yapilir. Bu durumda, 6zetin bir biitiin olarak
yeniden yayimlanmasi halinde, yatirimcilarin yapilan degisiklikleri kolayca fark edebilmeleri
icin degisiklik yapilan kismin diger kisimlardan daha dikkat ¢ekici sekilde dipnot kullanilmak ya
da daha biiyiik puntolarla hazirlanmak suretiyle sunulmasi gerekir.

(5) Degisiklik ya da yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce sermaye piyasasi araglarini
satin almak i¢in talepte bulunmus yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is glinii icerisinde taleplerini geri almak hakkina sahiptirler.

(6) Daha o6nce ilan edilmis izahnameye iliskin olarak yapilan degisikliklerin metni ve sekli
Kurulca onaylanmis ilk metinle ayni olmalidir.

Izahnamenin birden fazla belge olarak diizenlenmesi

MADDE 11- (1) izahname, ihracciya ve ihrag edilen sermaye piyasasi araglarma iliskin
bilgiler ile bir 6zet boliimii de igermek tizere bir ya da birden fazla belge seklinde diizenlenebilir.

(2) Izahnamenin tek belgeden olusmasi durumunda izahname, izahnamede belirtilen
sermaye piyasast araglarinin ihracina miinhasir olarak diizenlenir.

(3) Birden fazla belge seklinde diizenlenmesi durumunda izahname;

a) Thracginin ve varsa garantdriin sermayesi, yonetimi ve faaliyetleri, finansal durumu ve
karliligi, ihraggimin yonetim ve denetiminden sorumlu kisiler gibi bilgileri igeren ihragg1 bilgi
dokiimant,

b) Ihrag edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi aracinin zellikleri, bunlara
bagl hak, yiikiimlilikler ve riskleri ile halka arz ve borsada islem goérmeye iliskin bilgileri
iceren sermaye piyasasi araci notu,

C) Varsa garantdr, ihraggiya ve ihrag edilecek sermaye piyasasi aracina iligkin temel 6zellik
ile riskleri iceren ve ihragci bilgi dokiimani ile sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerden yararlanilmak suretiyle olusturulan kisa, acik ve anlasilir ifadelerden olusan bir 6zet

olmak tizere ii¢ farkli dokiimandan olusur.

(4) Izahnamenin tek belgeden olusmasi durumunda, ihragei bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve 0zette yer almasi gereken bilgilere ayni1 dokiiman igerisinde yer verilir.

(5) izahnamenin birden fazla belgeden meydana gelmesi durumunda ihracg1 bilgi dokiimani
ve sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin birbirini tekrar etmesinden kaginilir.

(6) Izahnamenin birden fazla belgeden meydana gelecek sekilde diizenlenmesi ve halka
arzin daha sonra yapilmak istenmesi durumunda, Kurulca oncelikle ihrace1 bilgi dokiimani bu
Tebligin 5 inci maddesinde yer alan siire dahilinde onaylanir. Bu durumda, sermaye piyasasi
aract notu ve Ozet ile birlikte ihrag¢1 bilgi dokiimani, gegerli bir izahname olusturur. Kurul
tarafindan 6nceden onaylanmis ve halen gecerli ihrag¢1 bilgi dokiimani bulunan bir ihragginin,
sermaye piyasast araglarinin halka arz edilmesi veya borsada islem gérmesi durumunda, ihrag
veya borsada islem gorme Oncesinde sermaye piyasasi aract notu ve 6zet hazirlamasi ve bunlarin
bu Tebligin 5 inci maddesinde yer alan siire dahilinde Kurulca onaylanmasi gerekir. Bu
durumda, ihragg1 bilgi dokiimaninda bu Tebligin 10 uncu maddesi gergevesinde degisiklik
gerekmesi durumunda, ihrage1 bilgi dokiimanina iliskin degisiklikler de Kurul onayina sunulur.
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(7) Kurul tarafindan 6nceden onaylanmis ve halen gegerli ihrag¢1 bilgi dokiimani bulunan
halka agik olmayan ihragcinin Kurula sermaye piyasas: aract notu ve Ozetin onayl igin
basvurmasina kadar gegen siirede, ihraccidan sadece ihraggr bilgi dokiimaninin onaylanmig
olmasi nedeniyle halka agik ortakliklarin tabi oldugu yiikiimliliikleri yerine getirmesi talep
edilemez.

(8) Varant, senet ve sertifikalar da dahil olmak iizere ortaklik hakki vermeyen sermaye
piyasasi araglariin halka arz yoluyla satisinin birden fazla seferde gergeklestirilmek istenmesi
durumunda, ihragg1r bilgi dokiimaninda ya da arz programi izahnamesinde, izahnamenin
gegerlilik siiresi boyunca ihrag edilecek s6z konusu sermaye piyasasi araglarinin ihrag tavani yer
alir. Thragcilar her tertibin satisindan 6nce sermaye piyasasi aracit notu ve Ozetin ya da arz
programu sirkiilerinin Kurulca onaylanmasina iliskin olarak Kurula yapacaklari bagvuruda, bu
belgelerde ihrag tavan1 kapsamindaki sermaye piyasasi araglarinin ne kadarlik bir kisminin
satildigin1 agikg¢a belirtirler. Ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araclaria iliskin
izahnamede yer alan ihra¢ tavan1 kapsamindaki sermaye piyasasi araglarinin bir kisminin halka
arz edilmeksizin satilmast miimkiindiir. Ancak bu durumda izahnamenin yayimlanmis olmasi ve
izahnamede ihra¢ edilecek ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araclarinin bir kisminin
halka arz edilmeksizin satilabileceginin belirtilmesi zorunludur.

(9) Ozet, varsa garantdr, ihragce1 ve ihrag edilecek sermaye piyasasi araclarinin temel
ozelliklerini ve risklerini kisa bir sekilde ve teknik olmayan bir dilde belirtir ve yatirnmeiya ilgili
sermaye piyasasi aracina yatirim yapip yapmamasi konusunda yardimci olacak ve izahnamenin
geri kalan1 ile uyumlu ve uygun temel bilgileri icerek sekilde hazirlanir. Ozet ayrica, benzer
sermaye piyasast araglarina iliskin 6zetlerin ve iceriklerin karsilastirilmasina olanak saglayacak
sekilde diizenlenir.

(10) Ozette ilave olarak;

a) Ozetin izahnameye bir giris olarak okunmasi ve yatirim kararlarinin izahnamenin
biitiiniin incelenmesi suretiyle verilmesi gerektigine,

b) izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okunmasi durumunda &zetin aldatici, hatali veya
tutarsiz olmasi halinde, Kanunun 10 uncu maddesi uyarinca ilgililerin hukuki sorumlulugunun
bulunduguna

iliskin uyarilar da yer alir.

(11) Sermaye artinmi yoluyla halka agilacak ortakliklar ile halka agik ortakliklarin
yapacaklart sermaye artirimlarina iliskin olarak dilizenlenecek izahnamede yeni pay alma
haklarinin kullannomina iligkin bilgiler, izahnamenin tek belgeden olusmasi durumunda
izahnamenin ilgili kisminda; izahnamenin birden fazla belgeden meydana gelmesi durumunda
ise sermaye piyasasi aract notunda yer alir.

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu

MADDE 12- (1) Sermaye artinmi yoluyla halka acgilacak ortakliklar ile halka agik
ortakliklarin sermaye artirimlarinda yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan
paylarin satigina veya yeni pay alma hakki kullandirilmiyorsa halka arz edilecek paylara iliskin
tasarruf sahiplerine satis duyurusunun diizenlenmesi zorunludur.
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(2) Mevcut paylarin satig1 suretiyle gerceklestirilecek halka arzlarda, halka arz edilecek
paylara iligkin tasarruf sahiplerine satis duyurusunun diizenlenmesi zorunludur.

(3) Halka agik ortakliklarin gerceklestirdikleri sermaye artirimlarinda yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerinin toplaminin, yiiz elli bin
TL’nin veya oran olarak satisa sunulan paylarinin nominal degerinin yiizde birinin altinda
kalmast durumunda, ortakliklar Kuruldan onay almak suretiyle tasarruf sahiplerine satis
duyurusu yayimlamayabilirler.

(4) Tasarruf sahiplerine satis duyurusunda yapilacak degisikliklerde bu Tebligin 10 uncu
maddesindeki esaslar uygulanir.

Arz program izahnamesi
MADDE 13- (1) Bir arz program1 kapsaminda ve ihrag¢inin talebine baglh olarak;

a) Tirkiye’de kurulan ve Kurulun sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve
derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde
bulunmak tizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslart veya Tiirkiye’de
derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme
kuruluslarindan notlandirma 6lgegine gore yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en
yiiksek Ti¢iincii ve iistii seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagli derecelendirme notu almis
ihraggilar tarafindan varantlar, senetler ve sertifikalar da dahil olmak iizere ortaklik hakki
vermeyen sermaye piyasasi araclarinin siirekli veya miikerrer bir sekilde ihrag edilmesi,

b) Bankalar tarafindan ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarinin siirekli veya
mikerrer bir sekilde ihrag edilmesi

durumlarinda arz programi izahnamesi diizenlenebilir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasi ¢ergevesinde olusturulacak arz programinin azami bes yillik
bir siire i¢cinde ihra¢ edilecek ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi aracglarini kapsamasi ve
ihragc1 genel kurulu tarafindan ayri bir glindem maddesinde goriisiilerek onaylanmasi
zorunludur. Yapilacak genel kurul toplantisina iligkin nisaplarin belirlenmesinde, 6102 sayili
TTK’nin 418 inci maddesi hilkmii uygulanir. Arz programina arz programi izahnamesinde yer
verilir. Bu fikrada yer alan hiikiimler yabanci ihraggilar igin tabi olduklart mevzuat dikkate
alinmak suretiyle uygulanir.

(3) Arz programinda, ihra¢ edilecek sermaye piyasasi aracinin tiirline, ihra¢ tavanina ve
tahmini ihra¢ takvimine, programin siiresine ve ihragla ilgili diger 6nemli hususlara yer verilir.

(4) Arz programi izahnamesi, ihragg ile halka arz edilecek ya da borsada islem gorecek
sermaye piyasasi aracina iligkin verileri igerecek sekilde olusturulur. Arz programi izahnamesi
kapsaminda halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarina iligkin olarak her ihragtan 6nce arz
programu sirkiileri, halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek her ihragtan once ise ihra¢ belgesi
diizenlenir.

(5) Arz programi kapsamindaki ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarinin
tamamimin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi durumunda, arz programi izahnamesi
diizenlenmez. Bu durumda her satistan Once ihrag belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula
bagvurulur.
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(6) Arz programi izahnamesi ve arz programi sirkiilerinin hazirlanmasi, Kurul onayina
sunulmasi, tescil ve ilani, bu belgelerden sorumluluk ile bunlarin degisikligi gibi hususlarda bu
Tebligin izahnameye iliskin hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Thrac ve satisa iliskin belgelerde yer almasi gereken asgari bilgiler

MADDE 14- (1) ihracin, ihragcinin ve sermaye piyasasi araglarinin tiirii ve niteligine gore
izahnamede, ihra¢ belgesinde ve satigla ilgili diger duyuru metinlerinde bulunmasi gereken
asgari bilgiler Kurul tarafindan belirlenir ve Kurulca belirlenen standartlar Kurulun internet
sitesinde yayimlanir.

(2) ihrage bilgi dokiimaninin, paylarin halka arzina iliskin olarak diizenlenmesi durumunda,
bu belge, gegerlilik siiresi icerisinde kalmak kaydiyla, ihrag¢i tarafindan Kurulun borglanma
araglariin ihracina iliskin diizenlemelerinde yer alan borg¢lanma araglarinin halka arzinda da
kullanilabilir. Bu durumda sermaye piyasasi aract notu ve Ozetin bor¢lanma araclarina iliskin
olarak Kurulca belirlenen standartlar esas alinarak hazirlanmasi ve varsa garantore iliskin
bilgilere sermaye piyasasi araci notunda yer verilmesi gerekir.

(3) Kurulun internet sitesinde yayimlanan izahname standartlari kapsamina girmeyen
sermaye piyasast araglarinin halka arz edilmek istenmesi durumunda, mevcut izahname
standartlarindan en yakin olami kullanilarak Kurula bagvurulur. Kurul izahnamede gerekli
gordiigii degisikliklerin ya da ilavelerin yapilmasi sonucunda izahnameyi onaylar.

Izahnamede bilgiye yer verilmemesinin kosullar

MADDE 15- (1) Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmin kesin halka arz fiyatinn,
faiz veya iskonto oranmin ve miktarinin izahnamede yer almamasi durumunda, s6z konusu
hususlar belirlenirken uyulacak kriterlerin ve/veya kosullarin ve azami halka arz fiyatinin
izahnamede yer almasi gerekir.

(2) Halka arza en erkensermaye piyasasi araglarinin halka arz fiyati, faiz ya da iskonto orani
ve miktarinin 6zel durum agiklamasiyla kamuya duyurulmasini takip eden doérdiincii giin
baslanabilir.Halka arz fiyatinin hazirlanan bir degerleme raporu araciligiyla tespit edilmis olmasi
halinde, degerleme raporu da halka arz fiyatiyla birlikte kamuya duyurulur. Talep {izerine
Kurulca uygun goriilmesi kaydiyla, halka arz fiyatinin ve faiz veya iskonto oraninin kamuya
duyurulmasina iligkin siire kisaltilabilir.

(3) Bu maddenin ikinci fikrasi gergevesinde kamuya duyurulan halka arz fiyatinin ya da faiz
veya iskonto oraninin kesin fiyat ya da oran olmamasi durumunda, kesin fiyat ya da kesin faiz
veya iskonto orani halka arzin bitimini takiben iki is giinii igerisinde kamuya duyurulur.

(4) Kurul,
a) Ilgili bilginin agiklanmasinin kamu ¢ikarlarina aykir1 olmast,

b) 1zahnamenin ilgili oldugu sermaye piyasasi aracina bagh haklarin, ihragcinin, halka arz
edenin veya varsa garantoriin makul bir sekilde degerlendirilmesi i¢in gerekli olan bilginin
aciklanmamasinin kamuyu yanlis yonlendirmemesi kaydiyla, s6z konusu bilginin kamuya
aciklanmasinin ihrag¢iyr 6nemli bir zararla karsi karsiya birakmasi,
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¢) Ilgili bilginin s6z konusu sermaye piyasas1 aracinin halka arzi veya borsada islem gérmesi
icin Onemsiz nitelikte olmasi, ilgili bilgiye ulagsmanin maliyetli ve gii¢ olmasi ve ihragg¢inin,
halka arz edenin veya varsa garantoriin mali durumunun ve gelecekteki goriiniimiiniin
degerlendirilmesini etkilememesi

durumunda ihrag¢inin talebi {izerine, s6z konusu bilginin izahnamede yer almamasina izin
verebilir.

(5) Yatinmcilarin yeterli bilgiye sahip olmalari kaydiyla izahnamede yer almasi gereken
bazi1 bilgilerin, ihrag¢inin faaliyet alani, hukuki yapisina ya da ihrag edilecek sermaye piyasasi
araclaria uygun olmadig istisnai durumlarda, izahnamede yer almasi gereken bilgiye karsilik
gelen bilginin izahnamede yer almasi gerekir. S6z konusu bilginin mevcut olmamas: durumunda,
bu sart uygulanmaz.

(6) Tasarruf sahipleri satis duyurusunda ve arz programi sirkiilerinde bulunmasi gereken
bilgilere s6z konu belgelerde yer verilmemesi konusunda bu madde hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

Izahnamenin gecerliligi

MADDE 16- (1) izahname, bu Tebligin 10 uncu maddesine uygun olarak giincelliginin
korunmasi kaydiyla, ilk yayim tarihinden itibaren on iki ay boyunca gergeklestirilecek ihraclar
icin gecerlidir. Bu silirenin gegmesinden sonra yapilacak halka arzlarda izahnamenin tiimiiniin
onaylanmas1 gerekir.

(2) Bir arz programi kapsaminda diizenlenen arz programi izahnamesi, yayimindan itibaren
on iki ay boyunca gergeklestirilecek ihraglar i¢in gegerlidir. Arz programinin siiresi boyunca ilk
yayimmu takip eden on iki aylik donemlerde arz programi izahnamesinin tiimiiniin yeniden Kurul
onayina sunulmasi zorunludur.

(3) Izahnamenin tek belgeden meydana gelmesi durumunda, izahname kapsamindaki
sermaye piyasasi araglarinin halka arzina iligkin siirenin sona ermesiyle birlikte ayni izahnameye
dayali olarak farkli bir ihrag ger¢eklestirilemez. Ancak izahnameye konu sermaye piyasasi
araglariin Satisinin ertelenmesi, satistan vazgegilmesi ve benzeri durumlarda izahnamenin bu
Tebligin 10 uncu maddesine uygun olarak giincelliginin korunmasi kaydiyla ayni izahname
kullanilabilir.

(4) 1zahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlenmesi durumunda, Kurulca onaylanan
ihraggr bilgi dokiimani, bu Tebligin 10 uncu maddesine uygun olarak giincelligini korumasi
kaydiyla, ilk yayim tarihinden itibaren on iki ay boyunca gecerlidir. Sermaye piyasasi aract notu
ile 6zetin gecerlilik siiresi ihrage1 bilgi dokiimaninin gegerlilik siiresi ile sinirhdir.

(5) Izahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlenmesi ve ihraggi bilgi dokiimaninin
daha 6nce Kurulca onaylanmas1 durumunda, ihrage¢i bilgi dokiimaninin gecerlilik siiresi boyunca
yapilacak halka arzlarda bu belgede herhangi bir degisiklik gerekmedigi diisiiniiliiyorsa bu
durumun ihrag¢1 yonetim kurulunca karara baglanmasi gerekir. Halka arz edenler ise ihraggi bilgi
dokiimaninda degisiklik gerekmedigine iligkin olarak Kurula yazili bir beyan verirler.
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Izahnameye atifta bulunmak suretiyle dahil edilen bilgiler
MADDE 17- (1) izahnameye;

a) Thragemin veya halka arz edenin daha énceden Kurulun veya borsanin internet sitesinde
veya KAP’ta kamuya duyurdugu bilgilere,

b) Kurul diizenlemeleri uyarinca ihraggilarin kendilerine ait internet sitelerinde kamuya
aciklanmas1 6ngoriilen bilgilere,

atifta bulunmak suretiyle bilgi dahil edilebilir. izahnameye atifta bulunmak suretiyle dahil
edilen bilginin ihrag¢min sahip oldugu en giincel bilgi olmas1 gerekir. Ozette ise izahnamede yer
alan bilgiler digindaki bilgilere atifta bulunulamaz. izahnamenin hazirlanmasinda yararlanilan
kaynaklarin 6zette dipnot olarak belirtilmesi atif anlamina gelmez.

(2) Bu maddenin birinci fikrasi ¢ergevesinde ihrag¢inin asagidaki belgelerine atifta
bulunulabilir.

a) Finansal tablolar ile bagimsiz denetim raporlari,

b) Kurulca 6nceden onaylanmis izahnameler,

c) Esas sozlesme,

¢) KAP’ta duyurulan 6zel durum agiklamalari,

d) Birlesme, boliinme ve benzeri hususlara iliskin duyuru metinleri,

e) Faaliyet raporlari,

f) Kurumsal yonetim uyum raporlari,

g) Yatirimcilarin kolaylikla erigebilmeleri kaydiyla, Kurulca uygun goriilecek diger belgeler.

(3) izahnamede atifta bulunmak suretiyle bilgiye yer verilmesi durumunda, bu bilginin
kaynag1 ve bu bilgiye nasil ulasilabileceginin belirtilmesi zorunludur.

Izahnameden sorumlu Kisiler

MADDE 18- (1) Izahnamede yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararin s6z konusu kisilerden tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, halka arzda satisa aracilik eden
Kurulca yetkilendirilmis lider kuruluslar, varsa garantoér ve ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢lide sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslart gibi izahnamede yer almak
iizere rapor hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanlis, yaniltict ve
eksik bilgilerden bu Teblig ve Kanunun ilgili hiikiimleri ¢er¢cevesinde sorumludur.

(3) Izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatali veya
tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak tizere, sadece 6zete bagl olarak ilgililere herhangi bir hukuki
sorumluluk yiiklenemez.
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Ihrac belgesi diizenlenmesine iliskin esaslar

MADDE 19- (1) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi
durumunda, yurt disinda gerceklestirilecek ihraglarda veya halka acik ortakliklarin izahname
diizenlenmeksizin gerceklestirecegi her tiirlii pay ihracinda ihra¢ belgesi diizenlenir ve Kurul
onayina sunulur.

(2) ihrag belgesi, halka arz edilmeksizin ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarinin, satis
sartlar1 ve teslimi hakkinda genel bilgileri igerecek sekilde, yatirimcilar tarafindan kolaylikla
anlasilabilecek ve degerlendirilebilecek sekilde hazirlanir.

(3) Aymi anda satisa sunulan veya ¢ikarilan farkli tiir, tutar veya vadelerdeki sermaye
piyasasi araglarinda, satisa sunulan veya ¢ikarilan her sermaye piyasasi araci i¢in farkli bir ihrag
belgesi diizenlenir ve Kurulca onaylanir.

(4) Halka arz edilmeksizin yapilacak satislarda her bir ihra¢ i¢in yeni bir ihra¢ belgesi
diizenlenir ve Kurulca onaylanir.

DORDUNCU BOLUM

Tanitim ve Reklamlar ile Tescil ve ilan

Tamtim ve reklamlar

MADDE 20- (1) Halka arz edilecek veya bir borsada islem gorecek Sermaye piyasasi
araglarina iligkin olarak sozlii beyanlar da dahil olmak ilizere yapilacak tanitim ve reklamlarda
yer alan bilgiler yanls, yaniltici, temelsiz, abartili veya eksik olmamali ve ithragginin ve/veya
halka arz edenin mevcut kosullarina, ilgili sermaye piyasasi aracina ve varsa garantore iliskin
olarak yatirimcilarin yanlis fikirler edinmelerine yol agmamalidir. Tanitim ve reklamlarda halka
arz fiyatina yer verilmesi durumunda, satiga sunulacak sermaye piyasasi aracina iligkin halka arz
fiyatinin belirlenmesinde Kurulun herhangi bir takdir yetkisinin ya da onaymin bulunmadigi
acikca vurgulanir. Metinler, reklam oldugu kolayca farkedilecek sekilde olusturulur.

(2) izahnamenin onaylanmas: i¢in Kurula yapilan basvurudan sonra, ancak, izahnamenin
yayimlanmasindan once yapilan tanitim ve reklamlarin sadece ihraggmnin faaliyet gosterdigi
sektor ve sektordeki konumu ile faaliyet konusu ve trettigi mal ya da hizmetler hakkinda olmasi
gerekir. Bu durumda yapilan tanitim ve reklamlarda, izahnamenin heniiz onaylanmadigi ve
yatirnm kararlarinin izahnamenin onaylanmasindan sonra incelenerek verilmesi gerektigi
hususlarinda bir uyartya yer verilmesi zorunludur.

(3) izahnamenin onaylanmasindan ve yayimlanmasindan sonra halka arzla ilgili olarak
yapilan tanitim ve reklamlarda ise halka arza iliskin izahnamenin temin edilecegi yerler ile KAP
da dahil olmak iizere izahnamenin ilan edildigi internet siteleri belirtilir.

(4) Sermaye piyasasi araglarinin yalnizca nitelikli yatirimcilara ¢agrida bulunmak suretiyle
satilacak olmasi durumunda yapilacak ilanlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan nitelikli
yatirime1 tanimina ve satigin yalnizca gerekli kosullar1 saglayan nitelikli yatirimcilara yapilacagi
hususlarina yer verilmesi zorunludur.

(5) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzi ya da borsada islem gérmesi ile ilgili olarak
yapilan ve belirli bir yatirimci grubunu hedef alan 6zel tamitim toplantilarinda agiklanan
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bilgilerin, halka arz edilecek ya da borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarini satin alacak
tim tasarruf sahiplerinin de haberdar olacag: sekilde ihragginin internet sitesinde ya da herhangi
bir yolla ilan edilmesi zorunlu olup, tasarruf sahipleri arasinda bilgi esitsizligine neden olacak
islemlerde bulunulamaz.

(6) Kurulun halka arz edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarina
iliskin olarak yapilan tanitim ve reklamlara iliskin denetim yetkisi saklidir.

Izahnamenin tescil ve ilani ile ihrac belgesinin ilan

MADDE 21- (1) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzi veya borsada islem gdrmesi
oncesinde hazirlanan ve Kurula onay i¢in sunulan taslak izahname, Kurula basvuru tarihinden
itibaren bes is giinii iginde ihraggimnin internet sitesinde ve ihraggimin KAP {iyeliginin bulunmasi
durumunda KAP’ta ilan edilir. Izahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlenmesi
durumunda, ilan yiikiimliiliigii her bir belgenin Kurula sunulmasi ile baslar. izahnamenin basinda
izahnamenin heniiz Kurulca onaylanmadigini belirten bir ibareye yatirimcilarin agikga fark
edebilecegi sekilde yer verilir. Kurulca onaylanmamis izahnameler Kurulca onayli izahnamenin
ilaniyla birlikte ihrag¢inin internet sitesinden kaldirilir.

(2) Kurulca onaylanmis izahname, teslim alinmasii takiben on bes is giinii icerisinde
thragginin internet sitesinde, ihragginin KAP {iyeliginin bulunmasi durumunda KAP’ta ve
izahname kapsaminda satisa sunulacak sermaye piyasasi araclarinin islem gorecegi borsanin
internet sitesinde ilan edilir. Ihragc1 Kurulca onaylanmis izahnameyi ihtiyari olarak basm yayin
organlarinda da ilan edebilir. Ancak sermaye piyasasi araglarinin halka arzina en erken fiyat
tespit raporunun ve izahnamenin  yayimlanmasini  takip eden  dordiincii  giin
baslanabilir.izahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlenmesi ve bu belgelerin Kurulca
farkli tarihlerde onaylanmasi durumunda, ilan yiikiimliigii her belgenin Kurulca onaylanmasi ile
baglar.

(3) Kurulca onaylanmus ihrag belgesi ticaret siciline tescil edilmez. Thrag belgesinin ilaninda,
ilgili borsanin internet sitesinde ilana iliskin zorunluluk hari¢ olmak tizere bu maddenin ikinci
fikrasinda yer alan hiikiimler uygulanir. Ancak ihra¢ belgesinin satigin bagladig: tarih itibariyle
ilan edilmesi miimkiindiir.

(4) Izahnameyi meydana getiren belgelerin ayr1 ayr1 olarak ilan edilmesi durumunda, her
belgede, izahnameyi olusturan diger belgelerin nerede ilan edildigi ve nereden temin
edilebilecegi belirtilir.

(5) Kurul, yurt dis1 dahil olmak iizere izahnamenin yukarida belirtilen yerler disinda da ilan
edilmesini zorunlu tutabilir. Thrage1, internet sitesinde ilan edilen izahnameye yatirimcilarin
kolaylikla ulasabilmesi ve izahnamenin internet sitesinde Kurulca onaylandig1 sekliyle asgari bes
yil siireyle korunmast igin gerekli tedbirleri alir.

(6) Kurulca onayli izahname KAP’ta ilan edildigi tarihle es zamanli olarak; Kira sertifikas1
ithraclarinda kaynak kurulusun veya varlik kiralama sirketinin, varliga dayali menkul kiymet
ithraglarinda fon kurucusunun, borsada piyasa yapiciligl esasi ile islem goren sermaye piyasasi
araclarinda ise piyasa yapicisinin internet sitesinde de ilan edilir.

(7) izahnamenin nerede yayimlandig1 hususu ilandan itibaren bes is giinii icerisinde ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilir. izahnamenin birden fazla belge seklinde diizenlenmesi ve
bu belgelerin Kurulca farkli tarihlerde onaylanmasi durumunda, izahnameyi meydana getiren
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belgelerin nerede yayimlandig1 hususu izahnameyi olusturan son belgenin ilanindan sonra tescil
ve TTSG’de ilan edilir. Izahnamede yapilan degisiklikler de bu fikra hiikmiine tabidir.

(8) Atifta bulunmak suretiyle izahnameye bilgi dahil edilmis olmasi durumunda, atifta
bulunulan belgelerin izahnamenin ilan edildigi sekilde ve licretsiz olarak yatirimcilarin bilgisine
sunulmasi gerekir.

(9) Izahnamenin elektronik olarak yayimlandigi hallerde, basili bir niisha iicretsiz olarak
izahnamede belirtilen basvuru yerlerinde talepte bulunan yatirimcilara bedelsiz olarak teslim
edilmek tizere hazir bulundurulur.

Duyuru metinlerinin ve arz program sirkiilerinin ilam

MADDE 22- (1) Tasarruf sahipleri satis duyurusu, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin
bitiminden veya yeni pay alma hakki kullandirilmiyorsa izahnamenin ilanindan itibaren dort giin
ve her durumda satistan en az bir is giinii 6nce ihragginin internet sitesinde, ihragginin KAP
iyeliginin bulunmasi durumunda KAP’ta ve izahname kapsaminda satisa sunulacak sermaye
piyasasi araclarinin islem gorecegi borsanin internet sitesinde ilan edilir.

(2) Bu Tebligin 8 inci maddesinin ikinci fikrasi gergevesinde diizenlenen duyuru metninin
ilaninda, bu Tebligin izahname ilanina iligkin hiikiimleri uygulanir.

(3) Bu Tebligin 13 {incli maddesi gercevesinde diizenlenen arz programu sirkiileri, satigtan en
az bir ig giini Once ihraggmin internet sitesinde, ihragcinin KAP iiyeliginin bulunmasi
durumunda KAP’ta ve izahname kapsaminda satisa sunulacak sermaye piyasasi araglarinin islem
gorecegi borsanin internet sitesinde ilan edilir.

(4) Kurul, yurt dis1 dahil olmak tizere bu maddede sozii edilen belgelerin bu maddenin
birinci fikrasinda belirtilen yerler disinda da ilan edilmesini zorunlu tutabilir. Thrag¢1 bu maddede
sOzii edilen belgeleri ihtiyari olarak basin yayin organlarinda da ilan edebilir.

Kurula bildirim

MADDE 23- (1) Ihraget veya halka arz eden tarafindan izahnamenin nerede
yayimlandiginin tesciline iligkin ilanin yer aldigi TTSG’nin tarih ve sayisina iligkin bilgi, ilandan
itibaren bes is giinii icinde Kurula gonderilir. Bu yiikiimliiliik, halka arzda satisa aracilik eden
Kurulca yetkilendirilmis kuruluslar tarafindan da yerine getirilebilir.

BESINCi BOLUM

Diger Hususlar

Izahmamede yer alacak finansal tablolar
MADDE 24- (1) izahnamede yer alacak finansal tablolar asagidaki esaslara gore belirlenir.

a) Ortaklik hakki veren sermaye piyasasi araglarina iliskin diizenlenen izahnamede bagimsiz
denetimden gecirilmis son ii¢ yila ve ilgili ara doneme, ortaklik hakki vermeyen sermaye
piyasasi araglarina iliskin diizenlenen izahnamede ise bagimsiz denctimden gegirilmis son iKi
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yila ve ilgili ara doneme ait finansal tablolarin yer almasi esastir. Kurulus ve benzeri nedenlerle
sOz konusu finansal tablolarin temin edilememesi durumunda mevcut yillik finansal tablolara ve
ilgili ara doneme ait bagimsiz denetimden gegirilmis finansal tablolar izahnamede yer alir.
Izahnamede herhaliikarda en az bir tam yila ve ilgili ara déneme ait bagimsiz denetimden
gecirilmis finansal tablolara yer verilir. Ihragcinin talebi iizerine makul sebeplerin varlig1 halinde
en az bir tam yila ait bagimsiz denetimden gegirilmis finansal tablolarin izahnamede yer
almasina iliskin zorunluluga Kurulca muafiyet taninabilir.

b) Paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklarca gerceklestirilecek sermaye piyasasi

araglariin halka arzinda agagidaki tablo esas alinir.

Arzinda izahnamede
Yer Alacak Finansal
Tablolar

Halka Arzin Ortakhik Hakki Veren Ortakhk Hakka
Basladig: Sermaye Piyasasi Vermeyen Sermaye
Dénem Araclarinin Halka Piyasas1 Araclarinin

Halka Arzinda
izahnamede Yer Alacak
Finansal Tablolar

1 | 10Ocak - 15 Subat

Son {i¢ yillik finansal
tablolar ya da son hesap

Son iki yillik finansal
tablolar ya da son hesap

doneminden oOnceki ii¢ | doneminden Onceki iki
yilllik finansal tablolar ve | yillik finansal tablolar ve
son yila ait hesap |son yila ait hesap
déneminden onceki | doneminden onceki
doneme iliskin alt1 aylik | doneme iliskin alt1 aylik
ara donem  finansal | ara donem finansal tablolar
tablolar
2 |16 Subat - 15| Son ii¢ yillik finansal | Son iki yillik finansal
Agustos tablolar tablolar
3 |16 Agustos - 31| Son ii¢ yillik ve alt1 aylik | Son iki yillik ve alt1 aylik
Aralik ara donem  finansal | ara donem finansal tablolar
tablolar

c) Paylar1 borsada islem gormeyen halka agik ortakliklarca gergeklestirilecek Sermaye
piyasasi araglarinin halka arzi: Ortaklik hakk: veren sermaye piyasasi araglari i¢in; son ii¢ yila ait
bagimsiz denetimden gegirilmis yillik finansal tablolar ile 1 Agustostan sonra yapilacak halka
arzlarda siirl incelemeden gecirilmis alt1 aylik finansal tablolar izahnamede yer alir. Ortaklik
hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda ise son {i¢ yil yerine son iKi yila ait
bagimsiz denetimden gegirilmis yillik finansal tablolar esas alinir.

¢) Halka agik olmayan ortakliklarca ortaklik hakki vermeyen ve pay disinda ortaklik hakki
veren sermaye piyasasi araglarmin halka arzi: Son iki yila ait bagimsiz denetimden gegirilmis
yillik finansal tablolar ile 1 Agustostan sonra yapilacak halka arzlarda sinirli incelemeden
gecirilmis alt1 aylik finansal tablolar izahnamede yer alir.

d) Mevcut paylarn satis1 ve/veya sermaye artirimi yoluyla halka acilacak ortakliklar igin
asagidaki tablo esas alinir. Halka arzin basladigi tarihin asagidaki tabloda yer alan her bir
donemin bitis tarihinden itibaren on bes giinii gegmemek {izere bir sonraki déneme sarkan bir
tarihte gergeklestirilmesi durumunda, bir sonraki donemde kullanilmasi esas olan son dénem
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finansal tablolar izahnameye ek olarak verilir. Bu durumda izahnamenin igeriginin s6z konusu
son donem finansal tablolara gore giincellenmesi gerekmez.

Halka Arzin Izahnamenin Iceriginin Hazirlanmasinda Esas
Basladig1 Almacak ve Ozel Bagimsiz Denetimden Gegirilecek

Dé Finansal Tablolar
onem

16 Subat - 15 Mayis Son ii¢ yillik finansal tablolar

1
2 16 Mayis - 15 Agustos | Son ii¢ yillik ve li¢ aylik ara donem finansal tablolar
3 16 Agustos - 15 Kasim | Son ii¢ yillik ve alt1 aylik ara donem finansal tablolar

4 16 Kasim - 15 Subat Son tig¢ yillik ve dokuz aylik ara donem finansal tablolar

e) GIP’te ilk defa islem gormek iizere paylarn halka arzinda son yila ait ve karsilastirmals,
1 Ekim ile 15 Subat arasinda paylarin halka arz edilmesi durumunda ise ayrica alti aylik ara
doneme ait 6zel bagimsiz denetimden gegirilmis finansal tablolar izahnamede yer alir.

f) Boliinme suretiyle kurulan ihraggilarca diizenlenecek izahnamelerde yer alacak finansal
tablolarin belirlenmesinde, ortakligin kurulus tarihi esas alinir. Bu ihraggilarin kurulustan 6nceki
faaliyetlerinin ayr1 bir sekilde izlenmesi durumunda da bu bent hiikkmii uygulanir.

(2) izahnamenin birden fazla belge olarak diizenlenmesi ve ihracci bilgi dokiimaninin
Kurulca daha 6nce onaylanmasi durumunda, izahnamenin gegerlilik siiresi icerisinde yapilacak
ilk halka arzin baslayacagi giinden Once ihraggr tarafindan ihraggir bilgi dokiimaninda yer
almayan finansal tablolarin hazirlanmasinin zorunlu olmasi durumunda, ihrac¢i bilgi
dokiimaninin s6z konusu yeni finansal tablolar1 igerecek sekilde giincellenmesi gerekir.
Izahnamenin gegerlilik siiresi icerisinde gergeklestirilecek sonraki halka arzlarda, sirket bilgi
dokiimaninda yer almayan finansal tablolarin ilani durumunda ihrac¢1 bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

(3) Arz programi izahnamesinin Kurulca onaylanmasindan sonra, arz programi
izahnamesinin gegerlilik siiresi icerisinde yeni donem finansal tablolarin kamuya agiklanmasi
izahnamede degisiklik yapilmasini gerektirmez.

(4) izahname ekinde bagimsiz denetimden ve varsa smirli incelemeden gegirilmis finansal
tablolara iliskin raporlara yer verilir. Ihraggmin bagimsiz denetimden ya da sinirli incelemeden
gecirilmis finansal tablolarini KAP’ta diizenli olarak yayimmlama yiikiimliigiiniin bulunmasi
durumunda, izahname ekinde bagimsiz denetimden ya da siirli incelemeden gegirilmis finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlara yer verilmesi gerekmez. Bu durumda, izahnamede
soz konusu finansal tablolarin ve bagimsiz denetim raporunun KAP’ta ilan edildigine iliskin
bilgiye yer verilir.

(5) 5411 sayili Bankacilik Kanununa tabi bankalar ile sigorta sirketlerinin ve 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununa tabi ortakliklarin izahnamenin
ya da ihrag belgesinin onaylanmasina iliskin olarak Kurula yaptiklar1 basvurunun
degerlendirilmesinde ve finansal tablo hazirlanmasi ile bagimsiz denetim yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinde, bu kuruluslarin kendi 6zel diizenlemeleri uyarinca hazirlanan finansal
tablo ve bagimsiz denetim raporlar1 esas alinir.

(6) Bu maddenin yatirim ortakliklar1 agisindan uygulanmasinda Kurulun ilgili diizenlemeleri
saklidir.
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(7) Bu maddede yer alan hiikiimler, 6zel hesap donemine sahip ortakliklar tarafindan kendi
hesap donemlerine gore uyarlanir.

Ihrag ve satisa iliskin belgelerin dili

MADDE 25- (1) izahname, ihrag belgesi, tasarruf sahipleri satis duyurusu ve arz programi
sirkiileri ile bagvuru ile birlikte Kurula gonderilmesi gereken diger bilgi ve belgelerin dili
Tiirkgedir.

(2) Bu maddenin birinci fikrasindaki belgelerin Tiirk¢e disinda baska bir dile ¢evrilmek
istenmesi durumunda bu ceviri metni de izahnameyle es zamanli olarak izahnamenin ilan
edildigi yerlerde ilan edilir.

(3) izahnamenin hazirlanmasinda yararlanilan belgelerin orjinallerinin yabanci dilde
hazirlanmis olmast durumunda, kaynak dokiimanlarin izahnamenin yayimlandigi yerlerde ilan
edilmesi zorunludur. Kurul gerekli gormesi durumunda, kaynak dokiimanlarin Tirkceye
cevrilmesini zorunlu tutabilir.

Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumluluk

MADDE 26- (1) Nitelikleri ve diizenlenme esaslari bu Tebligde yer alan izahname igin
Kanunun 10 uncu ve 32 nci maddelerinde, ihrag belgesi ile diger belgeler i¢in Kanunun 32 nci
maddesinde yer alan sorumluluk hiikiimleri uygulanir.

(2) Ihragcr ve/veya halka arz eden ile halka arzda satisa aracihk eden Kurulca
yetkilendirilmis kuruluslar, ihra¢ edilecek sermaye piyasasi aracinin degerine iliskin olarak
yatirrmcilarin yanls yonlendirilmesine neden olabilecek herhangi bir islem yapilmamasi ve
yapay piyasa yaratilmamasi i¢in gereken onlemlerin alinmasindan sorumludurlar.

(3) Ihrag siireci boyunca gérevleri nedeniyle igsel bilgiye ulasabilecek durumda olan kisiler
ogrendikleri i¢sel bilgilerin gizliliginin saglanmasindan sorumludurlar.

Yeniden degerleme

MADDE 27- (1) Bu Tebligde yer alan tutarlar her yil Maliye Bakanliginca ilan edilen
yeniden degerleme katsayisi dikkate alinarak Kurulca yeniden belirlenebilir. Bu durumda
yeniden belirlenmis tutarlar Kurulca ilan edilir.

(2) Kanunun yiirirlik tarihi ile bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarithe kadar gecen siire
icerisinde Kurulca onaylanan izahnamelerin gecerlilik siiresi ise bu Tebligin 16 nc1 maddesi
hiikiimlerine gore tespit olunur.

(3) Bu maddenin birinci ve ikinci fikras1 hiikiimleri ¢ergevesinde diizenlenen izahnameler
kapsaminda ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarinin satisindan once satis ile ilgili sirkiilerin
onay1 amaciyla Kurula bagvurulur.

(4) Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun yiiriirliikte oldugu sirada halka arz
edilmeksizin ihrag edilmek tizere Kurul kaydina alinan ve Kurul diizenlemelerinde sayilan heniiz
satis1 yapilmamis bor¢lanma araglari, bunlarin Kurul kaydina alinmasina iligskin olarak Kurul
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Karar Organinca alinan kararin tarihinden itibaren bir yillik siire i¢erisinde satisa sunulabilir. Bu
durumda, satis oncesinde diizenlenecek ihrag belgesinin onay1 amaciyla Kurula basvurulur.

Yiirirluk

MADDE 28- (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yiiriirlige girer.

Yiiriitme

MADDE 29- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yiiriitiir.

Mevcut basvurularin sonuclandirilmasi

GECICI MADDE 1- (1) Bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarihte Kurul Karar Organi
tarafindan goriisiiliip karara baglanmamis mevcut bagvurular, bu Teblig hiikiimlerine gore
sonuglandirilir.

Diger hiikiimler

GECICI MADDE 2- (1) Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun yiiriirliikte
oldugu sirada Kurul kaydina alinan ve Kurul diizenlemelerinde sayilan bor¢lanma aracglar ile
aract kurulus varantlari, senetler ve sertifikalara iliskin olarak diizenlenen izahnameler,
iizerilerinde yazan siirenin sonuna kadar gegerlidir.
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