Taslak, 04.03.2013

BORCLANMA ARACLARININ iHRACINA ILiSKIN ESASLAR TEBLIiGI

BIiRINCi BOLUM

Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amag ve kapsam

MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci, bor¢lanma araglarinin ihracinda uyulmas: gereken
esaslar ile ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarinin niteliklerini diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununun 4 tincii, 6 nc1, 11 inci, 13 tincii ve 31 inci maddeleri ile 130 uncu maddesinin
ticiincii fikrasina dayanilarak hazirlanmigtir.

Tanimlar ve kisaltmalar
MADDE 3- (1) Bu Tebligde gegen;

a) Altin, giimiis ve platin bonolar1: IAB iiyesi bankalar ile kiymetli maden araci
kurumlarinin belli miktarda kiymetli maden cinsinden ihra¢ ettikleri ve nominal degerinin
vade tarihinde yatirimciya geri 6denmesi taahhiidiinii igeren borglanma aracini,

b) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanan
bankalari,

¢) Bono: ihraggilarm bu Teblig hiikiimlerine gére borglu sifatiyla diizenleyip sattig1 ve
nominal degerinin vade tarihinde yatirimciya geri 6denmesi taahhiidiinii igeren bir yildan kisa
vadeli bor¢lanma aracini,

¢) Borglanma araglari: Thragcilarin bu Teblig hiikiimlerine gore borglu sifatiyla
diizenleyerek ihrag ettikleri menkul kiymet niteligindeki tahvilleri, paya dontstiiriilebilir
tahvilleri, degistirilebilir tahvilleri, bonolari, altin, giimiis ve platin bonolarin1 ve bu Tebligin
34 iincii maddesi g¢ercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu Kurulca kabul
edilecek sermaye piyasasi araglarini,

d) Borsa: Kanunun 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan
borsayi,

e) Degistirilebilir tahvil (DET): Thragc1 tarafindan cikarilan ve paylari borsalarda islem
goren diger ortakliklara ait paylarla degistirme hakki veren bor¢lanma aracini,

f) IAB: Istanbul Altin Borsasini,

g) Thrag: Bor¢lanma araclarinin ihracgilar tarafindan cikarilip, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satigini,

g) Thragcr: Borglanma araclarini ihra¢ eden, ihra¢ etmek iizere Kurula basvuruda
bulunan veya bor¢lanma araglar1 halka arz edilen tiizel kisileri,



h) Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP): Mevzuat uyarinca kamuya agiklanmasi
gerekli olan bilgilerin elektronik imzali olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik
sistemi,

1) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanununu,
1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

j) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

k) Ortaklik: Anonim ortakligi,

1) Paya doniistiiriilebilir tahvil (PDT): Ihraggi ortakligin sermaye artirrmi suretiyle
cikaracagl paylara veya izahnamede belirtilen esaslar ¢ergevesinde temin edilen ihragei
paylarina dontistiirme hakki veren borglanma aracini,

m) Tahvil: Thrag¢ilarin bu Teblig hiikiimlerine gdre borglu sifatiyla diizenleyip satt1g1 ve
nominal degerinin vade tarihinde yatirimciya geri 6denmesi taahhiidiinii i¢eren, bir y1l ve daha
uzun vadeli bor¢lanma aracini,

n) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: Anonim Sirketini,
0) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanununu,
0) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

p) Yetkili kurulus: Kurulca sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda satisa aracilik
etmek iizere yetkilendirilmis araci kurumlar ile yatirim ve kalkinma bankalarin

ifade eder.

IKIiNCi BOLUM
Genel Esaslar

Borc¢lanma araci ihraci

MADDE 4- (1) Bor¢lanma araglari halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
satilmak tizere ihra¢ edilebilir. Halka arz edilmeksizin yapilacak satiglar, tahsisli satis ve
nitelikli yatirimciya satis olmak iizere iki sekilde yapilabilir.

(2) Ihra¢ edilecek borglanma araglar;, Tebligin 9 uncu maddesi ¢ercevesinde
hesaplanacak olan ihra¢ limiti dahilinde kalmak kaydiyla Kurulca uygun goriilecek ihrag
tavan1 ig¢inde farkli kosullar {izerinden tertipler halinde satilabilir. Yurt icinde yapilacak
ithracglarda ihrag tavani Tiirk Liras1 lizerinden tespit olunur.

(3) ihragei tarafindan halka arz edilerek yapilan satis kapsaminda satisindan vazgecilen
veya satilamayan bor¢lanma araglari Kurulca onay verilen ilgili ihra¢ tavani dahilinde satisa
sunulabilir. Satisindan vazgegilen veya satilamayan bu bor¢lanma araglarinin;

a) Ayni kosullarla satisa sunulmak istenmesi durumunda 6zel durum agiklamasi
yapilmasi gerekir. Bu durumda, Kanunun 8 inci maddesi hiikiimleri sakli kalmak tizere, daha
once Kurul tarafindan onaylanan izahnamede degisiklik yapilmas1 gerekmez.

b) Faiz ve tiir gibi ihra¢ kosullar1 degistirilerek satisa sunulmak istenmesi durumunda,
ithra¢ 6ncesinde izahnamenin onaylanmasi amaciyla Kurula bagvurulmasi gerekir.
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(4) izahnamede belirtilmesi ve satisa sunulan toplam tutarin yiizde ellisini asmamasi
kaydiyla ihra¢ tavami dahilinde ek satis yapilabilir. Ancak, izahnamede ihra¢ edilecek
bor¢lanma araglarinin ek satis dahil kesin tutarin belirtilmesi zorunludur. Bor¢lanma araci
ihracinda tek belgeden oluganizahname kullanilamaz.

(5) Aym tertip icinde satisa sunulan farkli tiir ve vadelerdeki borg¢lanma araglar
arasinda gelen talebe gore aktarma yapilabilir.

(6) Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin borsada islem gormesi ve ihraggilarin
Kurula yapilacak onay bagvurusu ile es zamanli olarak halka arz edilecek borg¢lanma
araclarinin iglem goérmesi i¢in borsaya bagvurmalari zorunludur.

Yetkili organ karar

MADDE 5- (1) Borglanma araci ihraci igin genel kurulca karar alinmis olunmasi
zorunludur. Esas sozlesmede agikca oran belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar
ongoriilmemisse, halka acik ortakliklar genel kurulun toplanti ve karar nisaplar1 bakimimdan
TTK’nin 418 inci maddesi hiikiimlerine, halka ag¢ik olmayan ortakliklar ise TTK nin 421 inci
maddesinin tiglincii ve dordiincii fikrasi hiikiimlerine tabidir.

(2) Kanunun 31 inci maddesine gore bor¢clanma araci ihrag yetkisi, esas sézlesme ile
yonetim kuruluna devredilebilir. Bu durumda ilgili esas sozlesme maddesinde, yOnetim
Kurulunun borglanma araci ihrag yetkisine sahip oldugu hususuna agikg¢a yer verilir.

(3) TTK’nin 505 inci maddesi gergevesinde genel kurul borglanma araci ihrag etme
yetkisini, en ¢cok on bes ay icin esas sozlesme degisikligi yapilmaksizin yonetim kuruluna
birakabilir. Konuya iligkin alinacak genel kurul kararinda ihra¢ yetkisinin yonetim kuruluna
devredildigi agikca belirtilir.

(4) Bu maddenin ikinci ve {¢iincii fikralar1 gercevesinde gergeklestirilecek ihraclarda
yonetim kurulu yetkili organ sayilir.

(5) Alinacak yetkili organ kararinda asgari olarak ihra¢ edilmesi planlanan borglanma
araglarinin azami tutar: ile satigin halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin yapilacagi
hususuna yer verilmesi zorunludur. Ancak yetkili organ tarafindan ihracin gergeklestirilmesi
ve ihraca iliskin yetkili organ kararinda belirlenenler disindaki kosullarin belirlenmesi
amaciyla ihraggimnin bagka bir organi, birimi veya kisiler yetkilendirilebilir. Bu fikra
kapsamindaki yetki devirleri, yetkili organin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Kurula basvuru ve gerekli belgeler

MADDE 6- (1) Yurt i¢inde satis1 gerceklestirilecek bor¢glanma araglarinin ihraci igin
Ek/1°de yer alan belgelerle, yurt disinda satis1 gerceklestirilecek bor¢clanma araglarinin ihraci
i¢in ise Ek/2’de yer alan belgelerle birlikte Kurula bagvurulur.

(2) Yetkili organ kararinin alindig: tarihten itibaren bir yil icinde Kurula bagvuruda
bulunulmasi zorunludur.

(3) Izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca yapilacak halka arzlarda, her bir tertibin satisi
icin Ek/3’te yer alan belgelerle birlikte onay almak amaciyla Kurula bagvurulur.

(4) Borclanma araci ihraglart i¢in, ihraggilarla ilgili 6zel mevzuat uyarinca bagka bir
makam veya organin karar ve onay1 gerekiyorsa, ihra¢ bagvurusunda bu karar veya onayin
bulunmasi sarttir.



(5) Kurul ihraggidan, bor¢lanma araglarina iliskin 6deme yiikiimliiliiklerinin yurt i¢inde
yerlesik bir banka veya {i¢iincii bir tiizel kisi tarafindan garanti altina alinmasini talep edebilir.

(6) Kurulca onaylanmis bir ihra¢ tavani gegerli iken ihraggmin yeni bir ihrag¢ tavani
onay1 talebiyle Kurula basvurmasi durumunda, onceki ihra¢ tavani igerisinde heniiz satist
gerceklestirilmemis tiim borglanma araglari ihragginin talebi {izerine iptal edilebilir.

Derecelendirme

MADDE 7- (1) fIhrag edilecek borglanma araglarmna iliskin olarak kredi
derecelendirmesi yapilabilir.

(2) ihrag edilecek borglanma araglaria iliskin olarak kredi derecelendirmesi yapilmasi
durumunda, ihrag edilecek borglanma aracinin kredi derecelendirmesini yapan derecelendirme
kurulusunun, derecelendirme notuna esas teskil eden bilgileri vade boyunca yilda en az bir
seferden az olmamak {izere ve ihtiya¢ halinde diizenli olarak gbézden gecirmesi, gdzden
gecirmenin sonucuna bagli olarak derecelendirme ¢aligmasini yeniden degerlendirmek
suretiyle verilen notu zamaninda giincellemesi zorunludur.

Bor¢lanma araclarimin kaydi ihraci

MADDE 8- (1) Yurt i¢inde satilacak borglanma araglarinin Kanunun 13 iincti maddesi
cergevesinde elektronik ortamda kayden ihraci ve bunlara iliskin haklarin MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Thrac limiti

MADDE 9- (1) Bor¢lanma araglarina iliskin ihra¢ limitinin hesaplanmasinda, Kurulun
sermaye piyasasi araclari bir borsada islem goren ortakliklar i¢in belirledigi finansal tablo ve
raporlamaya iligkin diizenlemelerine gore hazirlanmis ve bagimsiz denetime tabi tutulmus son
hesap donemine iligkin yillik finansal tablolar esas alinir. Hesap doneminin bitimini takip
eden {iglincii aydan sonra Kurula yapilacak bagvurularda, ihrag¢ limitinin hesaplanmasina esas
alinacak finansal tablolarin son yillik hesap donemine ait olmasi zorunludur. Ancak soz
konusu ti¢ aylik donemde ihragginin son yillik finansal tablolarinin kamuya agiklanmis olmasi
halinde, ihra¢ limitinin hesaplanmasinda bu finansal tablolar esas alinir. Ihraggilarm hem
konsolide hem de konsolide olmayan finansal tablolarinin bulunmasi durumunda, ihrag
limitinin belirlenmesinde konsolide finansal tablolar esas alinir.

(2) Ihrag limitinin hesaplanmasinda yillik finansal tablolar yerine asagidaki esaslar
gercevesinde ara donem finansal tablolar esas alinir:

a) Thragcmin talebi {izerine ihra¢ limitinin hesaplanmasinda yillik finansal tablolar
yerine, Kurulun sermaye piyasasi araclar1 bir borsada islem goren ortakliklar i¢in belirledigi
finansal tablo ve raporlamaya iligskin diizenlemelerine gore hazirlanarak ilan edilmesi gereken
en son ara donem finansal tablolarin esas alinmasi miimkiindiir. ilgili ara dénem finansal
tablolarin ihra¢ limiti hesabinda esas alinabilmesi i¢in 6zel bagimsiz denetimden gecirilmis
olmas gerekir.

b) Kurul diizenlemeleri uyarinca ara donem finansal tablolarini hazirlama ve KAP’ta
ilan etme ylikiimliligii olan ihraggilarin, basvuru tarihi itibariyle yayinlanmasi gereken en
yakin ara donem finansal tablolari itibariyle hesaplanan ihrag limitinin yillik finansal tablolar
tizerinden hesaplanan ihrag¢ limitinden diisiik olmasi durumunda, limit hesabinda s6z konusu
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ara donem finansal tablolar esas alinir. Ozel mevzuatlar1 uyarinca ara dénem finansal tablo
hazirlama yiikiimliiliigii olan ihrag¢ilar i¢in de ayni esas uygulanir.

(3) Ihra¢ limiti, bu maddenin birinci ve ikinci fikralarinda belirtilen finansal tablolar
esas alinarak asagidaki sekilde hesaplanir:

a) Halka acik ortakliklarin ihra¢ limiti, ana ortaklifa ait 6zkaynak tutarmin beskatini
gecemez.

b) Halka a¢ik olmayan ortakliklarin ihrag¢ limiti, ana ortaklia ait 6zkaynak tutarinin {i¢
katin1 gecemez.

c) Tirkiye’de kurulan ve sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyetinde bulunmak
tizere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslarindan talebe bagli olarak, notlandirma
Olgegine goére yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ti¢ kademesine denk gelen uzun
vadeli derecelendirme notu alan 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda
tanimlanmis olan bankalar ve finansal kuruluslar ile 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununda tanimlanmis olan sirketlerin, bu
fikranin (a) ve (b) bentleri ¢ercevesinde hesaplanacak ihra¢ limitleri yiizde yliz oraninda
artirilir.

¢) Bu fikranin (a), (b) ve (c) bentleri ¢ercevesinde belirlenen esaslara ek olarak, yurt
disinda yapilmis ihraglar dahil olmak tizere, ihragcinin halen tedaviilde olan ile ihrag¢ tavani
kapsaminda heniiz satis1 gergeklestirilmemis bor¢lanma araglariin nominal tutar1 ve
ihrag¢inin halen tedaviilde olan ile ihrag tavani kapsaminda heniiz satis1 gergeklestirilmemis
varlik teminatli menkul kiymetlerin nominal tutarinin yiizde ellisi, ihra¢ limitinin
hesaplanmasinda bir indirim kalemi olarak dikkate alinir. Yurt digsinda yabanci para cinsinden
yapilmis ihraglara iligkin indirim tutari, talep edilen ihrag¢ tavani onayina iliskin Kurul karar
tarihinde gecerli olan TCMB efektif satig kuru tizerinden hesaplanir.

(4) Thrag limitinin hesaplanmasma esas alinacak finansal tablolardaki 6zkaynaklarin
0denmis veya ¢ikarilmis sermayeden diisiik olmas1 durumunda, bor¢lanma araglar yurt iginde
sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.

(5) Ozel mevzuatlar1 uyarinca baska bir kamu kurulusunun gdzetim ve denetimine tabi
olan ihraggilar i¢in ilgili kamu kurulusunca belirlenen ihrag¢ limitlerinin;

a) Bu Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanacak ihra¢ limitlerinden yiiksek olmasi
durumunda, ihrag limitlerinin belirlenmesinde bu Teblig hiikiimleri esas alinir;

b) Bu Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanacak ihra¢ limitlerinden diisiik olmasi
durumunda, ilgili kamu kurulusunun belirlemis oldugu ihra¢ limitlerine uymak ihrag¢inin
sorumlulugundadir. Bu durumda, Kurul tarafindan verilen ihrag tavani ilgili kamu kurulusuna
yazili olarak bildirilir.

(6) Hazine garantisi ihtiva eden ihraglarda, mevzuatta Ongoriilen ihra¢ limitleri
uygulanmaz.

(7) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayili Kamu iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname hiikiimleri sakli kalmak ve 22/2/2005 tarihli ve 5302 sayili Il Ozel
Idaresi Kanununun 51 inci maddesi ile 3/7/2005 tarihli ve 5393 sayili Belediye Kanununun 68
inci maddesinde belirtilen limitler hari¢ olmak {izere, diger kanunlarda belirlenen ihrag
limitleri uygulanmaz.

(8) 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayil1 Baz1 Yatirim ve Hizmetlerin Yap-Islet-Devret Modeli
Cercevesinde Yaptirilmas:t Hakkinda Kanun kapsaminda gergeklestirilecek yatirnrm ve
hizmetleri yapmak iizere kurulmus olan gorevli sirketler tarafindan ilgili proje ya da isin
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finansmanini veyahut yeniden finansmanini (refinansman) saglamak amaciyla yurt disinda
satilmak iizere ihrac¢ edilecek bor¢lanma araci ihraglarinda limit uygulanmaz. S6z konusu
ihrageilar tarafindan borglanma araci ihracindan elde edilen kaynagin nerede kullanilacagina
iliskin ayrintili bilgi, bagvuru belgeleri arasinda Kurula sunulur.

(9) Bu maddede yer almayan ve ortaklik statiisiinde olmayan yurt i¢inde yerlesik
ithraggilar ile yurt disinda yerlesik ihraggilara iliskin ihrag limitleri Kurulca belirlenir.

Satis siiresi ve vade baslangi¢ tarihinin belirlenmesi

MADDE 10- (1) Ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarina iliskin satis siiresinin
belirlenmesinde Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur. Bankalar tarafindan halka arz edilecek
bonolar, bu bonolarin vadesi boyunca satisa sunulabilir.

(2) Borglanma araglarinin yatirimci hesaplarina aktarildigi giin vade baslangig tarihi
olarak kabul edilir.

(3) lhragcilar tarafindan, bor¢lanma araglarmna yatinm yapmak iizere nakit talepte
bulunan yatirimcilarin, talepte bulunduklari giin ile vade baslangi¢ giinli arasinda gecen
stirede zarar gérmelerinin 6nlenmesi i¢in gerekli tedbirlerin alinmasi ve s6z konusu hususlarin
izahnamede agiklanmasi zorunludur.

ikinci el piyasa islemleri

MADDE 11- (1) Borsada islem gdren bor¢glanma araglarinin borsada ve borsa disinda
alim satimi1 borsa diizenlemeleri ¢er¢evesinde miimkiindiir.

(2) Borsada islem goren borglanma araglarina iliskin olarak yetkili kuruluslarin borsa
disinda verdikleri alim satim fiyat tekliflerinin, MKK tarafindan belirlenecek bir veri yayin
kurulusu vasitasiyla kamuya agiklanmasi zorunludur.

(3) Yetkili kuruluslarin borsada islem gérmeyen borglanma araglari i¢in verdikleri alim
satim fiyat tekliflerini kendi internet sitelerinde giincel bir sekilde yayinlamalar1 zorunludur.
S6z konusu bor¢lanma araglarina iligskin olarak yetkili kuruluslarin verdikleri alim satim fiyat
teklifleri, MKK tarafindan belirlenecek bir veri yayin kurulusu vasitasiyla da kamuya
aciklanir.

Kurul iicreti

MADDE 12- (1) Ihragcilar tarafindan, satisi yapilacak borg¢lanma araglarinin varsa
nominal degerinden asag1 olmamak iizere, ihra¢ degeri lizerinden Kurul adina agilan hesaba
yatirilacak {icretin hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas alinir:

(a) Vadesi 180 giine kadar olanlar i¢in on binde bes,

(b) Vadesi 181 giin ile 365 giin arasinda olanlar i¢in on binde yedi,
(c) Vadesi 366 giin ile 730 giin arasinda olanlar i¢in binde bir,

(¢) Vadesi 730 giinden daha uzun olanlar i¢in binde iki.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinda yer alan oranlar;

a) 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanan banka ve
finansal kuruluslar,
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b) 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanununda tanimlanan sirketler,

¢) Yurt disinda yerlesik ihraggilar
haricindeki ihraggilar i¢in yiizde yirmi bes oraninda indirimli olarak uygulanir.

(3) Yurt icinde ihra¢ edilen bor¢lanma araglarina iligkin {icret, izahname veya ihrag
belgesinin ihraggiya teslim edilmesinden sonra, MKK’nin belirledigi esaslar cergevesinde
borglanma araglarinin ihrag¢1 havuz hesaplarina aktarilmasindan 6nce Kurul biitgesine gelir
kaydedilmek iizere yatirilir. Kurul {icretlerinin yatirildigina iliskin belgeler MKK tarafindan
her ay1 takip eden bes is giinii i¢inde Kurula yazili olarak bildirilir.

(4) Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglart igin ise tcret, ihrag¢ belgesinin
onaylanarak ihracc¢iya teslimi 6ncesinde yatirilir.

Diger hususlar

MADDE 13- (1) izahnamenin ve ihra¢ belgesinin igerigine, hazirlanmasina,
onaylanmasina, yayinlanmasina, tescil ve ilanina, izahnamede yer alacak finansal tablolara,
izahnamedeki degisikliklere ve ihraggilar tarafindan yapilacak ilan ve reklamlara iligkin
hususlarda, bor¢lanma araglarinin ihrag¢ ve satis esaslari ile ihraggilarin finansal raporlama,
bagimsiz denetim ve kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerinin belirlenmesinde ve bu Tebligde
yer almayan diger konularda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

UCUNCU BOLUM

Tahvillere iliskin Esaslar

Genel esaslar
MADDE 14- (1) Tahvillerin vadesi bir yi1ldan az olamaz.

(2) Tahvillere 6denecek faiz orani ile 6deme kosullarina iliskin esaslar, izahnamede
acikca belirtilmek kosuluyla ihraggilarca belirlenir.

(3) Ihrageilar degisken faizli tahvil ihrag edebilir. Uygulamaya esas alinacak faiz
oraninin belirlenmesi i¢in gerekli unsurlarin Kurula bagvurulmadan 6nce tespiti zorunlu olup,
s6z konusu hususlarda, kanuni zorunluluklar sakli kalmak kaydiyla vade sonuna kadar
degisiklik yapilamaz.

(4) Tahviller iskontolu ve/veya kupon ddemeli olarak satilabilir.

(5) Tahvillerin anaparasi, vade tarihinde bir defada veya vade iginde taksitler halinde
Odenebilir.

Tahvilin itfasi

MADDE 15- (1) Halka arz edilecek tahvillerde itfa planinin ihragginin internet sitesinde
yer almasi zorunludur. Halka arz edilen tahviller, ihragginin veya yatirimecinin talebine bagli
olarak kismen veya tamamen erken itfa edilebilir.



(@) Tahvillerin ihrag¢inin talebine bagli olarak erken itfaya konu olmasi durumunda, itfa
tarihinden en az on bes giin 6nce ihrage1 tarafindan 6zel durum agiklamasi yapilmasi ve erken
itfaya iliskin duyurunun ihra¢¢inin internet sitesinde yer almasi zorunludur. Duyurularda
erken itfanin ne zaman baslayacagi ve kag giin siirecegi, itfanin yapilacagi yerler ve 6deme
esaslari ile itfaya iligkin diger hususlar belirtilir.

(b) Yatirimcilarin talebine bagli olarak erken itfa edilebilir nitelikte ihrag edilen
tahviller, ihra¢¢inin itfa planinda yer alan faiz 6deme tarihlerinden bir veya birkacinda
tahvilin bedelinin izahnamede agiklanan esaslara gore tespit edilecek fiyat iizerinden
O0denmesi taahhiidiinii tasir. Erken itfa hakkini kullanmak isteyen yatirimcilar, tahvillerin
ithracina iligkin izahnamede belirtilen tarihlerden en erken bir ay once ihraggiya bildirimde
bulunurlar. Bu bildirimin yetkili kurulus vasitasiyla yapilmasi zorunludur. ihrag¢1 s6z konusu
bildirimin kolaylikla yapilabilmesi igin gerekli dnlemleri alir.

(2) Erken itfaya konu tahvillerin bedellerinin yatirimcilara, erken itfanin basladigi
tarihten itibaren en gec bes is giiniinde 6denmesi zorunludur. Erken itfaya iligkin olarak
ithrage1 tarafindan yapilacak duyurular ayrica MKK’ya da bildirilir.

Tahvillere kardan pay verilmesi

MADDE 16— (1) Ihragcilar esas sdzlesmelerinde veya varsa 6zel mevzuatlarinda
hiikiim bulunmak sartiyla tahvillere kardan pay verebilirler.

(2) Tahvillere verilecek kar payinin hesaplanmasinda, Kurulun sermaye piyasasi araglari
bir borsada islem goéren ortakliklar icin belirledigi finansal tablo ve raporlamaya iliskin
diizenlemeleri g¢ercevesinde hazirlanmis ve ihrager genel kurulunca kabul edilmis yillik
finansal tablolar esas alinir.

(3) lhraggilar, tahvillere verilecek kar paymnim belirlenmesinde asagidaki esaslardan
birini segebilir:
a) Faiz ve buna ek olarak, tahvile kardan pay verilmesi,

b) Kar paymnin faizden daha az olmasi halinde, faiz 6denmesi; faiz getirisine esit veya
daha fazla kar pay1 tahakkuk etmisse kar paymin 6denmesi,

¢) Bir faiz 6ngoriilmeksizin tahvile kardan pay verilmesi.

(4) Halka acik ortakliklar acisindan tahvillere 6denecek kar payi, ihraggilarin esas
sOzlesmesinde pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr miktarini azaltamaz.

(5) Tahvillere 6denecek kar payi, yillik finansal tablolarin ihrag¢1 olagan genel
kurulunca onaylanmasini miiteakip ve hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar,
izahnamede belirtilmis olan esaslar ¢ercevesinde belirlenerek agiklanir.

(6) Tahvillere iliskin kar payi, hesap donemi sonu itibartyla mevcut tahvillerin tiimiine,
bunlarin ihrag ve vade tarihleri dikkate alinmadan dagitilir.



Taslak, 04.03.2013

DORDUNCU BOLUM
PDT'lere iliskin Esaslar

Genel esaslar
MADDE 17- (1) PDT’nin vadesi bir yi1ldan az olamaz.

(2) PDT’lerin paylara doniistiiriilmesi vade baslangig tarihinden itibaren en erken bir y1l
sonra yapilabilir.

(3) PDT’lerin paya donistiiriilmesi nominal deger iizerinden gergeklestirilir.
Doniistiirme glintine kadar islemis faizler ise PDT sahiplerine nakden 6denir.

(4) Dontistiirme giderlerinin tamami ortakliga aittir.

(5) PDT’lerin Halka arz edilereksatilacak olmasi durumunda ihragginin paylarinin
borsada islem gormesi ve kayithi sermaye sisteminde olmasi zorunludur.

(6) Halka agik ortakliklarin PDT ile doniistiiriilmek tizere artirilacak sermayesini temsil
eden paylari, TTK’nin 461 inci maddesiyle ortaklara taninan yeni pay alma hakki da dahil
olmak tizere, her tiirlii 6nceliklerden 6ne alinarak PDT sahiplerine tahsis olunur.

(7) Ortaklik tarafindan yiikiimliiliikklerin tam olarak yerine getirilmesine ragmen
dontistiirme hakkini1 kullanmayan PDT sahiplerinin doniistiirme haklar1 ortadan kalkar ve bu
durumdaki PDT sahipleri anapara ve iglemis faizlerini alirlar.

Doniistiirme fiyati ve orani

MADDE 18- (1) Déniistiirme fiyati, PDT sahiplerine tahvilleri karsiliginda verilecek
paylar i¢in esas alinacak fiyattir.

(2) Doniistiirme orani, doniistiirme sirasinda PDT’nin nominal degeri karsiliginda
verilecek pay sayisin1 gosterir. Halka arz edilecek PDT’lerin doniistiirme oranina iliskin rapor,
halka arza aracilik eden yetkili kurulug tarafindan hazirlanir.

(3) Doniistiirme oraninin kiisuratlt olmasi durumunda, doniistiirme sirasinda toplam
tizerinden kiisurata isabet eden pay tutar1 PDT sahibine nakden ve pesinen Odenir. Bu
hesaplamada doniistiirme fiyat1 esas alinir.

(4) Paylar1 borsada islem goren ortakliklarca ihra¢ edilecek PDT’lerin halka arz
edilmeksizin satilmasi durumunda uygulanacak doniistiirme fiyatinin belirlenmesinde, paylar
borsada islem goren ortakliklarin tahsisli sermaye artirnmlarma iliskin fiyat tespit esaslari
uygulanir.

(5) Thrag edilmis PDT lere iliskin doniistiirme islemleri, ihra¢ eden ortakligin ve mevcut
ortaklarinin hak ve menfaat kaybina neden olacak sekilde gerceklestirilemez.

(6) Thrag edilen PDT’lerin vadesi icerisinde sermaye artirimi, kar payr ddemesi ve
benzeri nedenlerle pay fiyatini etkileyen islemler olmasi durumunda doniistiirme oraninin
belirlenmesinde diizeltilmis fiyatlar esas alinir. Yeniden hesaplanan doniistiirme orani ortaklik
tarafindan 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulur.



PDT’nin itfasi

MADDE 19- (1) PDT’ler vade tarihinde veya vadeden Once paylara donistiirilmek
suretiyle itfa edilir. PDT’lerin vade tarihinden 6nce;

a) Bir itfa planina bagl olarak,

b) Ortakligin talebine bagl olarak,

) Yatirimcinin talebine bagli olarak
paylara doniistiiriilmesi miimk{indiir.

(2) PDT’lerin dontistiiriilmesi sermaye artirimi suretiyle gerceklestirilir. Halka agik
ortakliklar sermaye artirimim ilgili Kurul diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde
sarta bagli olarak da gergeklestirebilir. Halka agik ortakliklar igin Tebligin 21 ve 22 nci
maddelerinde yer alan donilisimiin sermaye artirmi yapilmadan gerceklestirilebilmesine
iligkin hiikiimler saklidir.

itfa planina bagh déniistiirme

MADDE 20- (1) PDT’lerin paylara taksitler halinde doniistiiriilmesi durumunda, son
taksidin PDT’nin vade tarihine denk gelecek sekilde belirlenmesi zorunludur.

(2) Itfa planma bagl doniistiirmede sermaye artirrminin, dnceden talep toplamaksizin
veya Onceden talep toplamak suretiyle asagidaki esaslar gercevesinde gergeklestirilmesi
miimkiindiir:

a) Ortaklik, onceden talep toplamaksizin, doniistiirilecek PDT tutar1 karsilifinda
verilmesi gereken pay sayisim1 temsil eden tutarda sermaye artirnmi yaparak, paylarmi
doniistiiriilmek {izere PDT sahiplerine teklif eder. Itfa edilecek PDT’lerin sahipleri,
doniistiirme siiresi i¢cinde bu haklarini PDT’lerini paylara doniistiirmek veya anaparalarini
1slemis faiziyle birlikte geri almak seklinde kullanirlar. Doniistiirme siiresi icerisinde ortakliga
doniistiirme talebiyle bagvuruda bulunmayan yatirimeilarm iradeleri PDT bedellerinin nakden
O0denmesi seklinde degerlendirilir ve bu bedeller PDT’lerin doniistiirme siiresinin sonunda
ortaklik tarafindan ilgili yatirimcilarin hesaplarina aktarilir. Doniistiirme siiresinin sonunda,
paylarla degistirilmeyen PDT’ler nedeniyle ortakligin elinde kalan paylar iptal edilir.

b) Ortaklik, Onceden talep toplamak suretiyle, PDT’lerin paylara donistiiriilmesi
hakkinin kullanilabilmesi i¢in, doniistiirmeye iligkin talep toplama siiresinin baslangi¢
tarihinden en az on bes giin Once 6zel durum agiklamasi yapar. Yapilacak 6zel durum
aciklamasinda, doniistiirmeye iliskin talep toplama tarihleri, bagvuru yerleri ile doniistiirmeye
iliskin diger hususlar belirtilir. Doniistiirmeye iliskin talep toplama siiresi on is giiniinii
gecemez. Ortaklik talepte bulunan PDT sahiplerine yonelik olarak, PDT tutar1 karsiliginda
verilmesi gereken pay sayisini temsil eden tutarda sermaye artirimi yaparak paylarini,
doniistiiriilmek iizere, bu kisilere teklif eder. Dontistiirmeye iligkin talep toplama siiresi
icerisinde talepte bulunulmayan PDT sahiplerinin tiim haklar1 devam eder.

(3) Doniistiiriilecek PDT’lere iliskin olarak yapilacak talep toplama ve bildirim
islemlerinin yetkili kurulus vasitasi ile yapilmasi zorunlu olup; doniistiirme islemlerinin itfa
planina uygun olarak tam ve zamaninda yerine getirilmesinden ortaklik sorumludur.
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Taslak, 04.03.2013

Ortakhigin talebine bagh doniistiirme

MADDE 21- (1) PDT’lerin tamami veya bir kismi ortakligin talebine bagli olarak
vadeden once paylara doniistiiriilebilir.

(2) PDT’lerin paylara doniistiiriilmesi hakkinin kullanilabilmesi igin, doniistiirmeye
iliskin talep toplama siiresinin baglangi¢ tarihinden en az on bes giin once ortaklik tarafindan
6zel durum agiklamasi yapilir.

(3) Yapilacak 6zel durum agiklamasinda; doniistiirmeye iliskin talep toplama tarihleri,
bagvuru yerleri ve ortakligin doniistirme ¢agrisini kabul etmeyen yatirimcilara yapilacak
O0deme ile doniistiirmeye iliskin diger hususlar belirtilir. Donlistiirmeye iliskin talep toplama
sliresi ON is gliniinii gegemez.

(4) Talep toplama siiresi igerisinde talepte bulunmayan yatirnmcilarin iradeleri PDT
bedellerinin nakden 6denmesi seklinde degerlendirilir ve bu bedeller PDT lerin doniistiirme
tarihinde ortaklik tarafindan ilgili yatirimeilarin hesaplarina aktarilir.

(5) Donistiirme hakki kullanilmak {izere talepte bulunulan toplam PDT’ler karsiliginda
verilecek pay adedinin, ortaklifin toplam pay sayisina oraninin yiizde besin altinda kalmasi
durumunda sermaye artirimi yapilmayabilir; ancak, bu durumda doniistirme isleminin ne
sekilde yapilacagina ve doniistiiriilecek PDT tutar1 karsiliginda verilmesi gereken miktardaki
paylarin hangi surette temin edilecegine iliskin bilgilere izahnamede yer verilir. Doniigtiirme
islemlerinin tam ve zamaninda yerine getirilmesinden ortaklik sorumludur.

(6) Doniistiirilecek PDT’lere iliskin talep toplama ve bildirim islemlerinin yetkili
kurulug vasitast ile yapilmasit zorunludur. Ortaklik s6z konusu bildirimin kolaylikla
yapilabilmesi i¢in gerekli onlemleri alir.

Yatirimcinin talebine bagh olarak doniistiirme

MADDE 22— (1) PDT’lerin tamami1 veya bir kism1 yatirimcinin talebine bagli olarak
vadeden once paylara doniistiiriilebilir.

(2) Dontistiirme hakkini kullanmak isteyen PDT sahipleri, PDT lerin ihracina iliskin
izahnamede belirtilen tarihlerden en erken bir ay once doniistiirme hakkinin kullanimi i¢in
ortakliga bildirimde bulunurlar. Bu bildirimin yetkili kurulus vasitast ile yapilmasi
zorunludur. Ortaklik, s6z konusu bildirimin kolaylikla yapilabilmesi i¢in gerekli dnlemleri
alir.

(3) Doniistiirme hakki kullanilmak {izere talepte bulunulan toplam PDT’ler karsiliginda
verilecek pay adedinin, ortakligin toplam pay sayisina oraninin yiizde besin altinda kalmasi
durumunda sermaye artirnmi yapilmayabilir. Doniistiirme islemlerinin tam ve zamaninda
yerine getirilmesinden ortaklik sorumludur.

Diger hiikiimler

MADDE 23- (1) PDT’lerle ilgili olarak bu boliimde diizenlenmeyen hususlarda, bu
Tebligin ticlincii boliimiinde yer alan tahvillere iligkin diizenlemelere uyulur.

(2) PDT’leri paylara doniistirmek iizere yapilacak sermaye artirimlarinda Kurulun pay
ithraclarina iliskin diizenlemelerinde yer alan tahsisli satislarda satisa baglanmasina ile satigin
tamamlanmasina iligkin siireler ile tahsisli olarak gerceklestirecek pay satisinin borsanin ilgili
pazarinda gergeklestirilmesine iliskin zorunluluga uyulmas: gerekmez.
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BESINCI BOLUM
DET’lere Iliskin Esaslar

Genel esaslar
MADDE 24— (1) DET’in vadesi bir yildan az olamaz.

(2) DET’lerin paylarla degistirilmesi vade baslangi¢ tarihinden itibaren en erken bir y1l
sonra yapilabilir.

(3) DET’lerin paylarla degistirilmesi nominal deger iizerinden gergeklestirilir.
Degistirme giiniine kadar islemis faizler ise DET sahiplerine nakden 6denir.

(4) Degistirme giderlerinin tamami ihraggiya aittir.

(5) lhrage1 tarafindan yiikiimliiliiklerin tam olarak yerine getirilmesine ragmen
degistirme hakkini kullanmayan DET sahiplerinin degistirme haklari ortadan kalkar ve bu
durumdaki DET sahipleri anapara ve islemis faizleri alirlar.

Degistirme fiyati ve orani

MADDE 25- (1) Degistirme fiyati, DET sahiplerine tahvilleri karsiliginda verilecek
paylar i¢in esas alinacak fiyattir.

(2) Degistirme orani, degistirme sirasinda DET’in nominal degeri karsiliginda verilecek
pay sayisini gosterir. Halka arz edilecek DET lerin degistirme oranina iligskin rapor, halka arza
aracilik eden yetkili kurulus tarafindan hazirlanir.

(3) Paylar1 borsalarda islem goren ortakliklarca ihrag¢ edilecek DET’lerin halka arz
edilmeksizin satilmasit durumunda uygulanacak degistirme fiyatinin belirlenmesinde, paylari
borsada islem goren ortakliklarin tahsisli sermaye artirnmlarma iliskin fiyat tespit esaslari
uygulanir.

(4) Ihrag edilmis DET lere iliskin déniistiirme islemleri, ortakligin ve mevcut ortaklarmn
hak ve menfaat kaybina neden olacak sekilde gergeklestirilemez.

(5) Ihrag edilen DET’lerin vadesi igerisinde sermaye artirimi, kar payr ddemesi ve
benzeri nedenlerle pay fiyatini etkileyen islemler olmasi durumunda degistirme oraninin
belirlenmesinde diizeltilmis fiyatlar esas alinir. Degistirme orant DET’in vadesi igerisinde
yapilacak biitiin sermaye artirimlarinda yeniden hesaplanarak ihraggi tarafindan 6zel durum
aciklamasi ile kamuya duyurulur.

DET ’nin itfas1

MADDE 26- (1) DET’ler vade tarihinde veya vadeden Once paylara doniistiiriillmek
suretiyle itfa edilir. DET’lerin vade tarihinden once;

a) Bir itfa planina bagl olarak,
b) Ihracginin talebine bagli olarak,
) Yatirimcinin talebine bagli olarak

paylara doniistiiriilmesi miimkiindiir.
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Itfa planina bagh degistirme

MADDE 27- (1) DET lerin paylar ile taksitler halinde degistirilmesi durumunda, son
taksidin DET’in vade tarihine denk gelecek sekilde belirlenmesi zorunludur.

(2) lhraggi, DET’lerin paylar ile degistirilmesi hakkimin kullanilabilmesi igin,
degistirmeye iliskin talep toplama siiresinin baglangi¢ tarihinden en az on bes giin dnce 6zel
durum agiklamasi yapar. Yapilacak 6zel durum acgiklamasinda, degistirmeye iligkin talep
toplama tarihleri, basvuru yerleri ile degistirmeye iliskin diger hususlar belirtilir.
Degistirmeye iligkin talep toplama siiresi on is glinliinii gecemez. DET sahipleri degistirme
siiresi icinde bu haklarini, DET’lerini paylar ile degistirmek veya anaparalari islemis
faiziyle birlikte geri almak iizere kullamirlar. ihrac¢1 degistirme talebinde bulunan DET
sahiplerine yonelik olarak, degistirilecek DET tutar1 karsiliginda verilmesi gereken miktardaki
paylarini degistirmek ilizere DET sahiplerine arz eder.

(3) Degistirilecek DET’lere iliskin olarak yapilacak talep toplama ve bildirim
islemlerinin yetkili kurulus vasitasi ile yapilmasi zorunludur.

(4) Degistirmeye iligkin talep toplama siiresi igerisinde talepte bulunulmayan DET
sahiplerinin tiim haklar1 devam eder.

(5) Degistirme islemlerinin itfa planina uygun olarak tam ve zamaninda yerine
getirilmesinden ihragg1 sorumludur.

Ihraccinin talebine bagh degistirme ve degistirme cagrisi

MADDE 28- (1) DET’lerin tamam1 veya bir kismi ihrac¢inin talebine bagli olarak
paylar ile degistirilebilir.

(2) DET’lerin paylar ile degistirilmesi hakkinin kullanilabilmesi i¢in, degistirmeye
iliskin talep toplama siiresinin baslangi¢ tarihinden en az on bes giin 6nce ihracci tarafindan
0zel durum agiklamasi yapilir. Yapilacak 6zel durum agiklamasinda; degistirmeye iliskin
talep toplama tarihleri, basvuru yerleri ve ihragginin degistirme c¢agrisim kabul etmeyen
yatirimcilara yapilacak ddeme ile degistirmeye iliskin diger hususlar belirtilir. Degistirmeye
iliskin talep toplama siiresi on is giiniinii gecemez.

(3) Talep toplama siiresi igerisinde talepte bulunmayan yatirimcilarin iradeleri DET
bedellerinin nakden 6denmesi seklinde degerlendirilir ve bu bedeller DET lerin degistirme
tarihinde ihragg tarafindan ilgili yatirimcilarin hesaplarina aktarilir. Degistirme islemlerinin
tam ve zamaninda yerine getirilmesinden ihrag¢t sorumludur.

(4) Degistirilecek DET’lere iligkin olarak yapilacak talep toplama ve bildirim
islemlerinin yetkili kurulus vasitasi ile yapilmasi zorunludur.

Yatirnmcinin talebine bagh olarak degistirme ve degistirme hakkinin kullanim
esaslarn

MADDE 29- (1) DET’lerin tamam1 veya bir kismi1 yatirimcinin talebine bagli olarak
paylarla degistirilebilir.

(2) Degistirme hakkini kullanmak isteyen DET sahipleri, DET lerin ihracina iliskin
izahnamede belirtilen tarihlerden en erken bir ay once degistirme hakkinin kullanimi i¢in
ihragciya bildirimde bulunurlar. Bu bildirimin yetkili kurulus vasitasi ile yapilmasi
zorunludur. ihraggi, s6z konusu bildirimin kolaylikla yapilabilmesi igin gerekli dnlemleri alir.
Degistirme islemlerinin tam ve zamaninda yerine getirilmesinden ihrag¢1 sorumludur.
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Diger hiikiimler

MADDE 30- (1) DET’lerle ilgili olarak bu bdliimde diizenlenmeyen hususlarda, bu
Teblig’in {li¢lincli boliimiinde yer alan tahvillere iliskin diizenlemelere uyulur.

ALTINCI BOLUM
Bonolar

Bonolar
MADDE 31~ (1) Bonolarin vadesi altmis giinden az bir yildan fazla olamaz.

(2) Bonolar, ihragg1 tarafindan belirlenen vadeye uygun iskonto oranlari ile iskonto
edilerek bulunan fiyat tizerinden satilir.

(3) Bankalar tarafindan halka arz edilecek bonolar, bu bonolarin vadesi boyunca satisa
sunulabilir. Ayrica, halka arz edilip edilmedigine bakilmaksizin, bankalar tarafindan ihrag
edilmis bonolar ikinci el piyasada, bu bonolari1 ihra¢ etmis banka tarafindan da alinip
satilabilir.

Altin, giimiis ve platin bonolar:

MADDE 32— (1) Altin, glimiis ve platin bonolarinin vadesi altmis giinden az bir yildan
fazla olamaz.

(2) Altin, giimiis ve platin bonolarinin satis bedeli, esaslari izahnamede belirtilmek
kaydiyla, Tiirk Lirasi, doviz veya kiymetli maden olarak tahsil edilir.

(3) Altin, glimiis ve platin bonolarna iliskin 6demeler, esaslari izahnamede belirtilmek
kaydiyla, kiymetli madenin borsasinda olusan agirlikli ortalama fiyat1 esas alinarak, Tiirk
Liras1 veya 6deme tarihinde TCMB tarafindan ilan edilen efektif doviz satis kuru kullanilmak
suretiyle, doviz cinsinden veya ihrag¢ sirasinda fiziki teslim Ongoriilmiisse kiymetli maden
cinsinden yetkili kurulus vasitasiyla yapilir.

Bonolara iliskin diger hiikiimler

MADDE 33- (1) Tahvillere iliskin olarak bu Tebligin ii¢iincii boliimiinde diizenlenmis
olan itfa, erken itfa ve faiz belirleme yontemine iliskin esaslar bonolarda kiyasen uygulanir.
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YEDINCi BOLUM

Diger Hiikiimler

Diger bor¢lanma araclarina iliskin onay basvurularinin Kurulca sonuclandirilmasi

MADDE 34- (1) Bu Tebligde sayilmamakla birlikte, Kurulun diger diizenlemelerinin
kapsami icinde yer almayan ve niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu Kurulca kabul
edilecek sermaye piyasasi araglarina ait izahname veya ihrag¢ belgesinin onaylanmasina iliskin
bagvurular, bu Teblig hiikiimlerinin kiyasen uygulanmasi suretiyle sonuglandirilir.

(2) Niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi
araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii
icermeyen Ozellikteki bor¢glanma araglari, sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir. Yatirimci
tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenip 6denmedigine iliskin tespitte, yatirimciya
yapilan geri 6demelerin vade iginde veya vade sonunda yapildigina bakilmaz.

Yiiriirliikten kaldirilan mevzuat

MADDE 35- (1) 21/1/2009 tarihli ve 27117 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Seri:II,
No:22 Borglanma Araglarmimn Kurul Kaydina Almmasi ve Satisina iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig yiiriirlikten kaldirilmistir.

Mevcut basvurularin sonu¢landirilmasi

GECICI MADDE 1- (1) Bu Tebligin yiiriirliige girdigi tarihte Kurul Karar Organi
tarafindan goristliip karara baglanmamis bor¢lanma araglarina ait izahname veya ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmasina iliskin mevcut bagvurular, bu Teblig hiikiimlerine gore
sonuclandirilir.

(2) Bu Tebligin yiiriirliige girmesinden 6nce Kurul Karar Organinca karara baglanmus,
ancak Kanunun yiirtirliik tarihi itibariyle satisi yapilmamis borglanma araglarinin ihrag
degerleri lizerinden Kurula yatirilacak iicretin hesaplanmasinda, ilgili Kurul Karari tarihinde
yiiriirliikte olan mevzuat esas alinir.

Yirirlik

MADDE 36— Bu Teblig yayimu tarihinde yiirtirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 37— Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasast Kurulu yiiriitiir.
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EK/1

BORCLANMA ARACLARINA iLISKIiN iZAHNAME VEYA IHRAC
BELGELERININ ONAYLANMASI iICIN GEREKEN BELGELER (*)

1. Ihraggiyr tanitica bilgiler (Ek/a-¢’de yer alan tablolar doldurulacaktir),

2. Yirirlikte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ihraggiy1
temsile yetkili kigilerce imzali esas sozlesme,

3. Borglanma araci ihracina iliskin genel kurul kararinin tesciline ve ilanina dair TTSG veya
esas sozlesme ile bor¢clanma senedi ¢ikarma yetkisi verilmis yonetim kurulu kararinin noter
onayl1 drnegi,

4. Ozel mevzuatlar uyarinca baska bir kamu kurulusunun gdzetim ve denetimine tabi olan
ihraggilarca, Kurula yapilacak onay bagvurusu 6ncesinde, ihraca engel teskil edecek herhangi
bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu kurulusundan alinmig goriis yazis1 ve/veya ilgili
mevzuatta bor¢glanma araci ihraci i¢in baska mercilerin karar veya onay1 arandigi takdirde bu
karar veya onaya iliskin belge,

5. Sermayenin 6denmis kisminin tespitine iliskin mali miisavir raporu ile mevcut sermayenin
tesciline iligkin TTSG,

6. Bor¢lanma aracinin anapara, faiz vb. 6demeleri i¢in garanti verilmesi durumunda garantor
tarafindan Kurul ve ihragciya hitaben yazilacak yazi ile garantiyi veren tiizel kisinin konuya
iligkin yetkili organ kararinin noter onayl 6rnegi,

7. Halka arz edilerek yapilacak ihraglar i¢in aracilik sézlesmesi,

8. Halka arz edilerek yapilacak ihraglar i¢in ihrag¢inin yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde
yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 19/10/2005
tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza
Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile kasten islenen bir sugtan
dolay1 bes yi1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri
yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kacakeilik, vergi
kacake¢iligr veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hikiimliliigiinin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair giincel tarihli beyanlar,

9. Borglanma araci ihrag gerekgesi ile ihragtan saglanacak fonun kullanim yeri,

10. Halka arz edilerek yapilacak ihraglar igin, bor¢lanma araci bedellerinin yatirilmasi igin
nezdinde 6zel hesap acilan Banka tarafindan bu durumu Kurula bildiren yazi,

11. Thragginin ve varsa yetkili kurulusun noter onayli imza sirkiilerleri,

12. Halka arz edilerek yapilacak ihraglar icin, izahnamede yer alacak finansal tablolar ile
basvuru tarihine en yakin ara déonem finansal tablolar,

13. Halka arz edilerek yapilacak ihraglar i¢in Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanmis
izahname, halka arz edilmeksizin satilmak iizere yapilacak ihraclar i¢in ihrag belgesi,

14. Varsa satis1 yapilacak bor¢lanma aracina iligkin kredi derecelendirme raporu,

15. Halka arz edilmeksizin satilmak iizere yapilacak ihraclar i¢in, bor¢lanma araci ihrag
limitinin tespitine esas teskil eden finansal tablolar,
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16. Ihracgilarca yurtdisinda gercgeklestirilmis ihraglar kapsaminda tedaviilde olan ile ihrag
tavan1 kapsaminda heniiz satis1 gergeklestirilmemis borg¢lanma araglarinin nominal tutarina
iliskin bilgi,

17. Altin, giimiis ve platin bonosu ihraclar igin, ihragcinin IAB iiyesi oldugunu gosteren
belge,

18. PDT ve DET ihraglari i¢in doniistiirme ve degistirme oranlarinin belirlenmesine iliskin
rapor,

19. Kurulca gerekli goriilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca
istenebilecek diger belgeler.

EK/2
YURT DISINDA SATILACAK BORCLANMA ARACLARININ iHRACI
ICIN GEREKEN BELGELER(*)

1. Thrageryr tamitica bilgiler (Ek/a-¢’de yer alan tablolar doldurulacaktir),

2. Yirirlikte bulunan tim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ihraggiyi
temsile yetkili kisilerce imzali esas sdzlesme,

3. Borglanma araci ihracina iliskin genel kurul kararinin tesciline ve ilanina dair TTSG veya
esas sOzlesme ile bor¢lanma senedi ¢ikarma yetkisi verilmis yonetim kurulu kararinin noter
onayli 6rnegi, ayrica ilgili mevzuatta borglanma araci ihraci igin bagka mercilerin karar veya
onay1 arandig1 takdirde bu karar veya onaya iliskin belge,

4. Genel kurulca onaylanarak kesinlesen son iki yillik finansal tablolar ile bagvuru tarihine en
yakin ara finansal tablolar,

5. Sermayenin 6denmis kismina iligkin mali miisavir raporu ile mevcut sermayenin tesciline
iliskin TTSG,

6. Bor¢lanma araci ihrag gerekgesi ile ihragtan saglanacak fonun kullanim yeri,
7. Thragginin ve varsa yetkili kurulusun noter onayli imza sirkiilerleri,

8. Bor¢lanma araci ihrag limitinin tespitine esas teskil eden finansal tablolar,

9. Bor¢lanma aracglarinin satis ve varsa garantorliik esaslari,

10. Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanmis ihrag belgesi,

11. Kurulca gerekli goriilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca
istenebilecek diger belgeler.
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EK/3

IZAHNAMENIN GECERLILIiK SURESI iCINDE HER IHRACTAN ONCE KURULA
GONDERILECEK BiLGI VE BELGELER(¥)

1. Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanmis arz programu sirkiileri veya sermaye piyasasi
araci notu ile ozet,

2. Ihrage1 bilgi dokiimani veya arz programi izahnamesinde aciklanan hususlarda degisiklik
gerekmesi durumunda buna iliskin degisiklik metinleri, degisiklik gerekmiyorsa bu hususa
iliskin olarak ihragc1 tarafindan verilecek beyan,

3. Satis1 yiirlitecek yetkili kuruluslarla yapilan halka arza aracilik sdzlesmesinin bir 6rnegi
(Daha 6nce Kurula gonderilen aracilik sézlesmesi halen gegerli ve bu s6zlesmede herhangi bir
degisiklik yapilmadiysa tekrar gonderilmesine gerek bulunmamaktadir. Bu durumda ihrag¢i
beyani yeterlidir.),

4. Kurulca gerekli goriilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca
istenebilecek diger belgeler.

(*) Ek/1, EKk/2 ve Ek/3’te yer alan bilgi ve belgelerin, KAP’ta ilan edilmis olmasi ve
bunlarin giincel oldugunun ihrac¢i tarafindan beyan edilmesi durumunda, Kurula
ayrica yazili olarak gonderilmesi gerekmez.

(Ek/a)
IHRACCIYI TANITICI BILGILER

Unvani

Kurulus Esas So6zlesmesinin Ilan Edildigi TTSG Tarih ve Numarasi

Odenmis/Cikarilmis Sermayesi
KSS Tavani (Varsa)

Faaliyet Konusu

Paylarinin Borsada Islem Goriip Gormedigi

Bilinen Ortak Sayisi

Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

Vergi Dairesi

Vergi Numarasi
Merkez Adresi

Telefon Numarasi

Fax Numarasi

Internet Adresi

Elektronik Posta Adresi
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(Ek/b)
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THRACCININ FINANSAL DURAN VARLIKLARINA ILISKIN BILGILER

Istirakin Ticaret Istirakin Ihraccimin Sahip | Thraccimin Sahip Oldugu
Unvani Sermayesi (TL) | Oldugu Sermaye Pay Orani (%)
Tutan (TL)
(Ek/c)

THRACCININ ORTAKLIK YAPISI (Son Genel Kurul Tarihi ve Son Durum itibariyle,
%35’ten Fazla Paya Sahip Olan Ortaklar)

Ortagin Adi Soyadi/ Ticaret Sahip Olunan Sahip Olunan Pay Orani (%)
Unvani Sermaye Tutar1
(TL)
(EK/¢)
YONETIM KURULU
Adi Soyad: | Gorevi | Secildigi | Gorev | Temsil | Sermaye T.C. Kimlik No
Genel Siiresi | Ettigi Pay1
Kurul Tiizel o
Tarihi Kisilik (%)
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