TASLAK, 26.04.2013

ALTYAPI GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIKLARINA ILiSKIN
ESASLAR TEBLIGI

BiRINCi BOLUM
Amac, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar
Amag¢ ve kapsam

MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci; altyapr gayrimenkul yatirim ortakliklarinin
kuruluslarina ve kurucularina, paylarinin halka arzina, satisina ve devrine, faaliyet esaslarina,
yonetim ilkelerine, portfoy sinirlamalarina, portfoylerinde bulunan varliklarin ve haklarin
degerlemesine, varliklarin saklanmasina, imtiyazli pay ihracina, ortaklarinda ve
yoneticilerinde aranacak niteliklere, kamuyu aydinlatma ve yatirnmcilarin bilgilendirilmesi
yikiimliiliiklerine, kar dagitimina, altyapt gayrimenkul yatirim ortakligi statiisiinden
cikmalarina, tabi olacaklar1 diger yiikiimliiliiklere ve anonim ortakliklarin altyap: gayrimenkul
yatirim ortakligina doniisiimiine iliskin esaslar1 diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Teblig, 06/12/2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 48 inci ve 49 uncu maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimlar ve kisaltmalar
MADDE 3- (1) Bu Teblig’de gecen;

a) Altyapr yatirnm ve hizmetleri: 10/12/2003 tarihli ve 5018 sayili Kamu Mali
Yonetimi ve Kontrol Kanunu’nda diizenlenen merkezi yonetim kapsamindaki kamu idareleri,
sosyal gilivenlik kurumlari, mahalli idareler ve kamu iktisadi tesebbiisii tarafindan yiiriitiilen
tarim, sulama, madencilik, imalat, enerji, ulastirma, haberlesme, bilgi teknolojileri, turizm,
konut, kiiltiir, kentsel ve kirsal altyapi, belediye hizmetleri, kentsel doniisiim, ¢evre, arastirma-
gelistirme hizmetleri ile egitim, saglik, adalet, giivenlik ve genel idare altyapisi yatirim ve
hizmetlerini,

b) Altyap: sirketi: 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayili “Baz1 Yatirnm ve Hizmetlerin Yap-
Islet-Devret Modeli Cercevesinde Yaptirilmasi Hakkinda Kanun”da tanimlanan sermaye
sirketini veya yabanci sirketi, altyap1 yatirnm hizmetlerini ilgili mevzuatta diizenlenen diger
kamu-6zel isbirligi modelleri c¢ercevesinde yiiriitecek sirketi veya merkezi yOnetim
kapsamindaki kamu idareleri, sosyal giivenlik kurumlari, mahalli idareler ve kamu iktisadi
tesebbiisii tarafindan yiiriitiilen altyap1 yatirim ve hizmetlerini gergeklestirmek tizere kurulan
sirketi,

c¢) Bakanlik: Glimriik ve Ticaret Bakanligi’ni,

¢) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 iincli maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde
tanimlanan sistemler ve pazar yerleri ile yurt dis1 borsalari,

d) BIAS: Borsa Istanbul A.S.’yi,

e) Danmisman sirket: Ortaklik ile yaptigir bir sdzlesme g¢ercevesinde ortakliga proje
gelistirme ve kontrol hizmetleri de dahil olmak iizere ortaklik portfoyiiniin gelistirilmesi ve
alternatif yatirim imkanlarinin arastirilmasina yonelik hizmetler sunan sirketi,

f) Gayrimenkul degerleme sirketi: Sermaye piyasasi mevzuati c¢ercevesinde
gayrimenkullere, gayrimenkule dayali haklara ve gayrimenkul projelerine iliskin degerleme
hizmeti verecek sirketler listesinde ad1 bulunan sirketleri,
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g) Idare: Yiiksek Planlama Kurulunca altyap: yatirim ve hizmetlerini yaptirmak iizere
altyap1 sirketi ile s6zlesme yapmaya yetkili kilinan ve hizmetin asli sahibi olan kamu kurum
ve kuruluglarini,

g) Iliskili Taraf: Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 gergevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelerde yer alan iliskili tarafi,

h) Isletme dénemi: Idare ile yapilan sézlesmede 6zel bir donem belirtilmemisse,
yatirirm doneminin tamamlanarak tesisin gelir elde etmeye yonelik olarak faaliyette bulundugu
donemi,

i) Isletmeci sirket: Ortaklik ile yapti1 bir sozlesme cercevesinde altyapi yatirim ve
hizmetleri kapsaminda kurulan tesislerin isletmeciligini yapan sirketi,

j) Kanun: 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nu,
k) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu,
1) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu’'nu,

m) Miiteahhit: Ortaklik ile yaptig1 bir sdzlesme ¢ercevesinde, ortakligin portfoyiinde
yer alan altyap1 yatirim ve hizmetleriyle ilgili her tiirlii insaat islerini ger¢eklestirmeyi taahhiit
eden gercek ya da tiizel kisiyi,

n) Nitelikli yatirnmci: Kurulun ilgili diizenlemelerinde tanimlanan gergek ve tiizel
kisiyi,
0) Ortaklik: Altyapr gayrimenkul yatirim ortakligini,

0) Ortaklik aktif toplami: Bu Teblig’de aksi belirtilmedikce, ortakligin bireysel
finansal tablolarinda yer alan aktif toplamini,

p) Ortaklik Portfoyii: Ortakligin aktifinde bulundurulan bu Tebligin 4 {incii
maddesinde sayilan varliklari,

r) Proje tutar1: Yapim maliyetini, indirgenmis kira bedellerinin toplamini ve/veya devir
bedelini,

s) Tahsisli satis: Kurulun ilgili diizenlemelerinde tanimlanan satis yontemini,
s) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’yi,

t) TTK: Tiirk Ticaret Kanunu’nu,

u) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’ni,

ii) Yap-Islet-Devret Modeli: 3996 sayili Kanunda tanimlanan modeli,

v) Yatirim dénemi: Idare ile yapilan sézlesmede 6zel bir dénem belirtmemisse, altyapi
yatirim ve hizmetleri ile ilgili her tiirli insaat, ihrazat, imalat, sondaj, tesisat, montaj ve
benzeri islemlerin bir boliimiiniin veya biitiiniiniin gerceklestirildigi donemi,

y) Yonetim kontrolii: Tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle birlikte
dogrudan veya dolayli olarak ortakligin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina veya genel
kurulda yonetim kurulu liye sayisinin salt cogunluguna karsilik gelen sayida tyelikler i¢in
aday gosterme hakk1 veren imtiyazli paylarin cogunluguna sahip olunmasini

ifade eder.
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IKiNCi BOLUM
Genel Esaslar
Ortaklik tanim

MADDE 4- (1) Altyap1 gayrimenkul yatirim ortakligi, bu Teblig ile belirlenmis usul
ve esaslar dahilinde;

a) Altyap1 yatirim ve hizmetlerine,

b) Altyap1 yatirim ve hizmetlerine iligkin projelere,

¢) (a) ve (b) bendinde yer alan unsurlara dayali haklara,

¢) Ortak olmak veya bor¢lanma senedi satin almak suretiyle altyapi sirketine,

d) Ortak olmak veya bor¢lanma senedi satin almak suretiyle diger altyap1 gayrimenkul
yatirim ortakliklarina,

e) Ortak olmak suretiyle isletmeci sirketlere,
f) Bunlarin disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglarina,
g) Kurulca uygun goriilecek diger varliklara,

yatirim yapabilen ve bu Teblig’de izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye
piyasast kurumudur.

Ortakhigin amaci ve faaliyet konusu

MADDE 5- (1) Ortakliklar; belirli bir altyap1 yatirim ve hizmetine veya projesine
yatinm yapmak ya da belirli bir alanda faaliyet gostermek amaciyla kurulabilecegi gibi,
amaclarinda herhangi bir sinirlama olmaksizin da kurulabilirler.

(2) Belirli alanlarda faaliyet gostermek veya belirli bir altyapi yatirim ve hizmetine
veya projesine yatirim yapmak iizere kurulan ortakliklarin aktif toplamlarinin en az %751 bu
faaliyet kapsaminda yapilan yatirnmlardan veya projelerden olusur ve bu ortakliklarin
unvanlarinda s6z konusu faaliyete veya altyap: yatirim ve hizmetine veya projesine iligkin bir
ifadeye yer verilir. Miinhasiran belirli bir projeyi gergeklestirmek iizere kurulan ortakliklar,
bagska bir projeyi portfoylerine dahil edemezler.

UCUNCU BOLUM
Kurulusa ve Déniisiime iliskin Esaslar
Kurulus ve doniisiim sartlar:

MADDE 6- (1) Ortakliklar altyap: gayrimenkul yatirim ortaklig: olarak kurulabilecegi
gibi, altyap sirketleri ile faaliyet konusu miinhasiran altyap: sirketlerine yatirnrm yapmak olan
anonim ortakliklar esas sozlesmelerini Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak
degistirerek altyapr gayrimenkul yatirim ortakligina doniisebilirler.

(2) Kurulus ve doniisiim basvurularinin Kurulca uygun goriilebilmesi i¢in, ortakligin;

a) Kayith sermayeli anonim ortaklik seklinde kurulmasi veya anonim ortaklik
niteliginde olup kayitl sermaye sistemine gegmek i¢in Kurula bagvurmasi,
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b) Kurulusta baslangi¢ sermayesinin, doniisiimde ise mevcut 6denmis veya ¢ikarilmisg
sermayesi ile 6z sermayesinin her birinin 100.000.000 TL’den az olmamasi,

¢) (b) bendinde belirtilen sermaye miktarinin en az 10.000.000 TL’lik kisminin
kurulusta nakit karsiligi ¢ikarilmis olmasi ve nakit karsiligi c¢ikarilan pay bedellerinin
tamaminin 6denmesi, doniisimde ise nakit karsiligi c¢ikarilmis olmasi veya son hesap
donemine ait bagimsiz denetimden geg¢mis konsolide olmayan veya bireysel finansal
tablolarinda donen varliklar grubu altinda yer alan nakit ve nakit benzerleri ile finansal
yatirimlar kalemlerinin toplaminin bu alt bentte belirtilen tutar kadar olmasi,

¢) Ticaret unvaninda "Altyap1 gayrimenkul yatirim ortakli1" ibaresini tagimasi veya
unvaninin bu ibareyi icerecek sekilde degistirmek iizere Kurula bagvurmus olmasi,

d) Kurucu ortaklarin veya mevcut ortaklarin bu Tebligde Ongoriilen sartlar1 haiz
olmasi,

e) Esas sozlesmesinin Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine uygun olmasi veya mevcut
esas sOzlesmesini Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine uygun sekilde degistirmek iizere
bagvurmus olmasi,

f) Yonetim Kurulu diiyelerinin ve genel miidiiriin Teblig’de ©ngoriilen sartlari
tagimalari, genel miidiiriin kurulug ve doniisiim basvurularinda belirlenmis ve bu Tebligin 10
uncu maddesinin tgiincii fikrasinda belirtilen siire i¢inde atanmis olmasi,

g) Portfoyiinde yer alan/alacak varliklarin niteliklerinin ve ortaklik aktif toplami iginde
sahip olduklari/olacaklari agirliklarin bu Tebligde belirtilen niteliklere ve sinirlamalara uygun
olmasi,

g) Kurulusta ayni sermaye konulmasi durumunda, bu Teblig’in 9 uncu maddesi
cergevesinde ayni sermaye degerinin tespit edilmis olmasi,

h) Baslangi¢ sermayesinin veya ¢ikarilmis sermayenin %25’i oranindaki paylarinin, bu
Tebligde belirlenen siire ve esaslar dahilinde halka arz edileceginin veya nitelikli yatirimcilara
tahsisli satis yoluyla satilacaginin Kurula karsi taahhiit edilmis olmast,

zorunludur.

(3) Ortaklardan en az birinin kamu kurum ve kurulusu niteliginde tiizel kisi olmas1 ve
ortaklik sermayesine en az yiizde 80 oraninda istirak etmesi halinde ise bu maddenin ikinci
fikrasinin (b) bendinde yer alan baslangi¢ sermayesi 5 milyon TL olarak uygulanir. Ancak, bu
Tebligin 10 uncu maddesi kapsaminda yapilacak pay arzinin sermaye artirimi seklinde
yapilmast sonucunda ¢ikarilmis sermayenin 100 milyon TL’ye ulagmas1 zorunludur.

(4) Ortaklardan en az birinin kamu kurum ve kurulusu niteliginde tiizel kisi olmasi ve
ortaklik sermayesine en az yiizde 20 oraninda istirak etmesi halinde bu maddenin ikinci
fikrasinin (C) bendinde yer alan sermayenin asgari 10.000.000 TL sinin nakit karsiligi olmasi
sart1 uygulanmaz.

(5) Ikinci fikranin (d) bendinde yer alan sartlar, kamu kurum ve kurulusu niteligindeki
tiizel kisilerde aranmaz.

(6) Kurucularin kendi 6zel mevzuatlar1 uyarinca bagka bir makam veya organin karar
veya onayl gerekiyor ise kurulus veya doniisim basvurusunda bu karar veya onayin
bulunmas: sarttir.

Kurucu ve ortaklarin nitelikleri
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MADDE 7- (1) Ortakliklarin gercek ve/veya tiizel kisi kurucu ortaklarinin;

a) Miiflis olmamasi, konkordato ildn etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin
ertelenmesi karar1 verilmis olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi
gerektiren olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

¢) Kanunda yazili suglardan kesinlesmis mahkiimiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/01/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giigliigii Icinde Bulunan Bankerlerin
Islemleri Hakkinda 35 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya
ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karar1 verilmemis olmasi,

d) 26/09/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde
belirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla
stireyle hapis cezasina ya da devletin giivenligine kars1 suglar, anayasal diizene ve bu diizenin
isleyisine karst suclar, zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim
sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kotiiye kullanilmasi, sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama, kagak¢ilik, vergi
kacakgiligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahkiim olmamasi,

e) Ortaklik kurulusu i¢in gerekli kaynagi kendi ticari, siai ve sair yasal faaliyetleri
sonucunda her tiirlii muvazaadan ari olarak saglamalari ve taahhiit ettikleri sermaye miktarini
karsilayabilecek mali giice sahip olmalari,

f) Isin gerektirdigi diiriistliik ve itibara sahip olmasi,
g) Muaccel vergi borcu bulunmamasi

sarttir. (a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldirilmasina, kapatilmasimna veya
konkordato teklifinin tasdikine iliskin kararin, (b) bendinde yer alan sartlar ise buna iliskin
kararin kesinlesme tarihinden itibaren on yil ge¢cmesi halinde bu fikranin uygulanmasinda
dikkate alinmaz.

(2) Dontistim basvurularinda, doniisecek ortakligin mevcut ortaklarinin bu maddenin
birinci fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlar1 saglamalar1 zorunludur.

(3) Kurulus ve doniisiim basvurularinda; ortaklikta dolayli olarak %20 ve iizerinde pay
sahibi olan nihai gergek kisiler ile ortalikta dolayli olarak yonetim kontroliinii saglayacak
oranda imtiyazli paya sahip olan gercek kisilerin, bu maddenin birinci fikrasinin (e) bendi
disindaki bentlerinde yer alan sartlar1 saglamalar1 zorunludur.

(4) Halka agik ortakliklarin doniisiim basvurularinda, yonetim kontrolii saglayan
paylara sahip olan ortaklarin bu maddenin birinci fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde
yer alan sartlar1 saglamalar1 gerekmektedir.

(5) Kurulus ve doniisiim bagvurularinda, kurucunun veya mevcut ortagin banka olmasi
halinde, bankanin bu maddenin birinci fikrasinin (g) bendinde belirtilen niteligi tasidigini
tevsik eden bilgi ve belgelerin Kurul’a gonderilmesi yeterlidir. Banka ortaklarinda aranacak
niteliklere iligkin olarak bu maddenin ti¢lincli fikrast hiikiimleri uygulanir. Bankalarin
ortakliklarda dogrudan veya dolayli olarak pay sahibi olmasi halinde, Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumunun goriisii alinir.
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Kurulus veya doniisiim islemleri

MADDE 8- (1) Kurulacak veya doniisecek olan ortakliklarin, sekli ve esaslar1 Kurulca
belirlenecek bagvuru formu ve bu formda belirtilen belgelerle birlikte Kurula basvurmalari
zorunludur.

(2) Kurul, bagvuruyu Kanun ve bu Teblig hiikiimlerine uygunluk yoniinden inceler.
Kurulca basvurunun uygun goriilmesi halinde; altyap1 faaliyetlerine iliskin olarak ilgili
makamlardan alinmasi gerekli diger izin ve onaylara iliskin mevzuat hiikiimleri sakli kalmak
iizere, kurulusta kurulusun, doniisiimde ise esas sdzlesme degisikliklerinin onaylanmasi talebi
ve sermayenin bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak 6denmis oldugunu gosterir belgeler ve
gerekli diger belgelerle birlikte Bakanliga bagvurulur.

(3) Kurulus islemlerinde esas sodzlesmenin konuya iliskin Kurul izninin tebellig
edildigi tarihi miiteakip en ge¢ 30 giin icinde ticaret siciline tescil ettirilmesi, doniisiim
islemlerinde ise esas sozlesme degisikliginin onaylanacagi genel kurulun, konuya iliskin
Kurul izninin tebelliig edildigi tarihi miiteakip en ge¢ 30 giin i¢inde gerceklestirilmesi ve
genel kurul kararimin genel kurul toplantisini takip eden en ge¢ 15 giin igerisinde ticaret
siciline tescil ettirilmesi zorunludur.

(4) Ortakliklar; kurulus esas sozlesmesinin veya doniisiime iliskin genel kurul
kararmin ticaret siciline tesciline ve TTSG’de ilanina iliskin belgeleri, ilan tarihini takip eden
alt1 isgilinii i¢inde Kurula gonderirler.

Ayni sermaye

MADDE 9- (1) Ortakliklarin kuruluslarinda ve sermaye artirimlarinda, ancak tizerinde
ipotek bulunmayan veya gayrimenkuliin degerini dogrudan ve 6nemli 6l¢iide etkileyecek
nitelikte herhangi bir takyidat serhi olmayan gayrimenkuller ve gayrimenkule dayali ayni
haklar TTK’nin 342 ve 343 {incii maddeleri ¢er¢cevesinde ayni sermaye olarak konulabilir.

(2) Kurulusta ayni sermaye konmasi durumunda, konulan ayni sermayeye TTK’nin
343 iincii maddesi c¢ercevesinde deger bicilir. Buna ek olarak, bu Teblig’in Sekizinci
Boliimiinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde ayni sermayenin deger tespitine yonelik rapor
hazirlatilir. Hazirlanan raporlarda ulagilan tutarlardan diisiik olan1 ayni sermaye olarak esas
almir.

(3) Ayni sermaye artirimlarinda TTK’nin 343 {incii maddesi kiyasen uygulanir. Ayni
sermaye artirimi i¢in Kurul’a yapilacak bagvuru oncesinde bu maddenin ikinci fikrasinda
belirtilen bilirkisi ve degerleme raporlarinin hazirlatilmis olmasi gerekir.

(4) Ayni sermaye artirnmi karart sadece genel kurulda alinabilir. Ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bu hususa yer verilmesi zorunludur.

(5) Sermaye olarak konulacak gayrimenkuller ile gayrimenkullere dayali ayni haklar,
ortakligin tiizel kisilik kazanmasi veya sermaye artirrminin tescilinden itibaren en ge¢ on giin
icerisinde tapu sicilinde ortaklik adina tescil ettirilir. S6z konusu tescil isleminin siiresi
icerisinde yaptirilmasindan ortaklik yonetim kurulu veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis
olmas1 halinde ilgili murahhas iiye sorumludur.

(6) Miinhasiran belirli bir projenin gergeklestirilmesi amaciyla kurulan ortakliklarda,
ortakligin faaliyet konusu ile dogrudan ilgili olmasi kosuluyla Kurul, gayrimenkul ile
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gayrimenkul iizerindeki sair ayni haklar disinda kalan maddi ve gayri maddi varliklarin ayni
sermaye olarak konulabilmesine karar verebilir.

DORDUNCU BOLUM
Paylarin Thraci ve Satisi
Ortaklik paylarinin satisi

MADDE 10- (1)Ortaklik paylariin ihract ve satisinda bu Teblig’de ongoriilen 6zel
hiikiimler disinda Kurul’un paylarin ihracina, satisina ve izahnamenin onaylanmasina iliskin
diizenleme hiikiimlerine uyulur.

(2) Ortakliklarin ayni sermaye karsiligi ihra¢ edecekleri paylarin da satis1 yapilabilir.

(3) Altyapr gayrimenkul yatirim ortakligi olarak kurulan veya esas sozlesme tadili
yoluyla altyap1 gayrimenkul yatirim ortakli§ina doniisen ortakliklarin kuruluglarinin veya esas
sozlesme degisikliklerinin ticaret siciline tescilini takip eden 2 yil icinde faaliyetlerin
yiiriitiilebilmesi igin gerekli olan mekan, donanim ve personeli temin ederek organizasyonu
kurmalar1, portfdyiinde yer alan varliklarin niteliklerinin ve ortaklik aktif toplami1 i¢inde sahip
olduklar1 agirliklarin bu Tebligde belirtilen niteliklere ve smirlamalara uygunlugunu
saglamalar1 ve bu durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri Kurula iletmeleri gereklidir.

(4) Ortaklik ¢ikarilmis sermayesinin;

a) 200 milyon TL’den az olmas1 halinde bu maddenin dordiincii fikrasinda yer alan
slirenin bitimini takip eden 2 yil i¢inde,

b) 200 milyon TL ve daha fazla olmasi1 halinde bu maddenin dérdiincii fikrasinda yer
alan siirenin bitimini takip eden 4 yil i¢inde,

ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin asgari yiizde 25 1 oranindaki paylariin nitelikli
yatirnmcilara satilmasi veya tahsisli satilmasi veya halka arz edilmesi zorunludur. Asgari
ylizde 25 oranina, ilgili siire i¢erisinde yapilacak bir veya birden fazla arz veya satis sonucu
ulasilmas1 miimkiindiir.

Halka arz yoluyla satis

MADDE 11- (1) Paylarin1 halka arz yoluyla satmak isteyen ortakliklarin bu Tebligin
10’uncu maddesinin dordiincii fikrasinda belirtilen siirelerde, sekli ve esaslar1 Kurulca
belirlenecek halka arz bagvuru formunu ve formda belirtilen belgeleri tamamlayarak
cikarilmig sermayelerinin asgari %?25’ini temsil eden paylarin halka arzma iliskin
izahnamenin onaylanmas talebiyle Kurul’a bagvurmalar1 zorunludur.

(2) Halka arz sonrasinda, ortakligin ¢ikarilmis sermayesinin asgari % 25’1 oranindaki
paylarinin halka agik pay statiisiinde olmas1 zorunludur.

(3) Birinci fikrada belirtilen siire icinde halka arz basvuru formunu ve formda
belirtilen belgeleri tamamlayarak Kurula bagvurmayan veya gerekli sartlar1 saglamadigi i¢in
basvurusu Kurulca onaylanmayan ortakliklarin, altyapt gayrimenkul yatirim ortakligi olarak
faaliyette bulunma haklar1 ortadan kalkar. Ortakliklar, ilgili stirenin bitiminden veya Kurulun
olumsuz goriisiiniin kendilerine bildirildigi tarihten itibaren en geg ii¢ ay i¢inde esas sdzlesme
hiikkiimlerini altyapt gayrimenkul yatirim ortakligi faaliyetini kapsamayacak sekilde
degistirmek ve kayith sermaye sisteminden ¢ikmak i{izere Kurula basvurmakla yiikiimliidiirler.
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Ortakliklar bu degisiklikleri yapmadiklar takdirde, TTK’nin 529 uncu maddesinin birinci
fikrasinin (b) ve (¢) numaral1 bentleri hiikiimleri geregince sona ermis sayilir.

(4) Belirli bir altyap: sirketine veya projesine, isletme doneminden Once yatirim
yapilmasi ve/veya isletme donemine gegilmis altyap: sirket ve projelerinin portfoy degerinin
yiizde altmisindan az olmasi halinde esas sozlesmede hiikiim bulunmak kaydiyla ortaklik
paylart bu Tebligin 12 nci maddesi hiikiimleri kapsaminda sadece nitelikli yatirimcilara
tahsisli satis yoluyla satilir. Bu sekilde satilan paylarin yeniden satisa sunulmak istenmesi
halinde de bu fikra hiikiimleri uygulanir. Ortaklik paylarinin halka arz edilmesi ancak bu
fikrada belirtilen kosullarin ortadan kalkmasi halinde miimkiindiir.

Nitelikli yatirnmciya satis

MADDE 12- (1) Paylarim1 nitelikli yatirimciya tahsisli olarak satmak isteyen
ortakliklarin bu Tebligin 10’uncu maddesinin doérdiincii fikrasinda belirtilen siirelerde asgari
%25 oraninda sermaye artirimi yolu ile ihra¢ edilecek paylarin nitelikli yatirimciya satigina
iliskin ihrag belgesinin onaylanmasi talebiyle Kurula basvurmalari ve esas s6zlesmelerinde bu
yonde hiikiim bulunmasi zorunludur. Bu durumda;

a) Ortakliklar, satis yapilan yatirimcilarin bu Tebligde belirlenen nitelikli yatirimet
vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla
yiikiimliidiirler.

b) Paylarin tamamimin nama yazili olmasi sarttir. S6z konusu paylar, nitelikli
yatirimcilara satistan sonraki dénemde de ortakligin yonetim kurulu karari ile onaylanmak
sureti ile sadece nitelikli yatirimcilara devredilebilir. Ortakliklar, paylar1 devralan
yatirimcilarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek
zorundadirlar. Nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olmayanlara yapilan pay devirleri, pay
defterine kaydolunmaz.

) Nitelikli yatirimciya satistan dnce altyapt yatirim portfoyliniin olusturulmus olmasi
sart1 aranmaz, ancak kurulus veya doniisiimii miiteakip ilk sermaye artirimini veya nitelikli
yatirimciya satisi takip eden birinci yilin sonundan itibaren 25 inci maddenin birinci fikrasinin
(a) bendinde yer alan sartin saglanmasi zorunludur.

¢) Paylarin nitelikli yatirimecilara satisinda, izahname ve tasarruf sahiplerine satig
duyurusu diizenleme zorunlulugu bulunmamaktadir.

d) Ara mali tablolarin bagimsiz denetimden gegirilmesine, Kurula génderilmesine ve
ilanina gerek bulunmamaktadir.

e) Bu Teblig’in 38 inci maddesinde belirtilen bildirim yiikiimliiliiklerinden KAP’ta
ilan edilmesi gerekenler ayni siirede Kurula iletilir ve esas sdzlesmede belirlenen sekilde
ortaklarin bilgisine sunulur.

BiAS’a kotasyon

MADDE 13- (1) Paylarin1 halka arz eden ortakliklar, satig siiresinin bitimini takip
eden 15 giin icinde paylarinin BIAS kotuna alinmasi i¢in gerekli belgenin verilmesi istemiyle
Kurula bagvururlar. Bu belgenin alinmasini takiben 15 giin i¢inde de paylarin kote edilmesi
istegi ile BIAS a miiracaat edilmesi zorunludur.

BESINCi BOLUM

Paylarin Tiirii, Niteligi ve Devri
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Paylarin tiiri
MADDE 14- (1) Ortaklik paylar: nama veya hamiline yazili olarak ihrag edilebilir.

(2) Nama yazili ihrag edilmis olup borsada islem goren paylar hakkinda TTK nin 414
lincli maddesinin birinci fikrasi uygulanmaz.

Paylarin devri

MADDE 15- (1) Halka arzdan veya nitelikli yatirimciya satistan Once ortaklik
sermayesinin %10 ve daha fazlasin1 temsil eden paylarin devirleri Kurul iznine tabidir. Bu
kapsamdaki pay devirlerinde, ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar i¢in bu Tebligin 7 nci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlar aranir. %10’dan
daha az orandaki pay edinimlerinde ortaklikta pay edinecek yeni ortaklar bu Tebligin 7 nci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlarin tagindigini
tevsik edici belgeleri pay devrini takip eden 10 isgiinii i¢inde Kurula iletmekle yiikiimliidiirler.

(2) Ortaklik paylarinin halka arzindan veya nitelikli yatirimciya satisindan sonraki
donemde, yoOnetim kontrolii saglayan paylara sahip olan ortaklarin bu Tebligin 7 nci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlart saglamalari
zorunludur. Yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin
devri Kurul iznine tabidir. Imtiyazsiz paylarla yénetim kontroliiniin elde edilmesi halinde ise,
bu paylara sahip olan ortaklarin s6z konusu sartlar1 sagladiklarini tevsik edici belgeleri pay
edinimini takip eden on isgiinii i¢cinde Kurula iletmeleri zorunludur.

(3) Yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin
devrinde, imtiyazli paylari devralacak ortaklarin, Kurulun pay alim teklifi zorunluluguna
iligkin hiikiimleri kapsaminda devir sonrasi diger ortaklarin paylarini satin almay1 saglayacak
mali giice sahip olmalar1 ve bu durumu tevsik etmeleri zorunludur. Su kadar ki, Kurulun pay
alim teklifi zorunlulugundan muafiyete iligskin hiikiimleri saklidir.

(4) Ortaklik paylarinin halka arzindan veya nitelikli yatirimciya satigindan sonraki
donemde, yonetim kontrolii saglayan paylara sahip olan ortaklarin, bu Tebligin 7 nci
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi digindaki bentlerinde yer alan sartlar1 saglayamamalari
halinde; yonetim kontrolii saglayan paylarini, sartlar1 saglayamadiklar tarihten itibaren en ge¢
3 ay igerisinde elden ¢ikarmalari zorunludur.

(5) Bankalarin bu madde kapsamindaki pay edinimlerinde bu Tebligin 7 nci
maddesinin besinci fikrasinda yer alan sartlarin saglanmasi zorunludur.

(6) Bu maddenin birinci, ikinci, tiglincii ve besinci fikralarinda belirtilen esaslara
aykir1 olarak gergeklestirilen devirler pay defterine kaydolunmaz. S6z konusu fikra
hiikiimlerine aykir1 olarak pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir.

Imtiyazh pay ihraci

MADDE 16- (1) Ortakliklar, yonetim kurulu iiyelerinin se¢ciminde aday gosterme
imtiyazi tantyan paylar diginda imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet ihra¢ edemezler.
Aday gosterme imtiyazinin yaratilmasinda TTK’ nin 360 nc1 maddesi hiikiimleri uygulanmaz.
Halka agilma sonrasinda, hicbir sekilde yonetim kurulu iiyeligine aday gosterme imtiyazi da
dahil olmak iizere imtiyaz yaratilamaz.

(2) Kurulun belirledigi esaslar gercevesinde, faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildig
haller sakli kalmak kaydiyla, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis finansal
tablolarina gore lst iiste bes y1l donem zarar1 eden halka agik ortakliklarda, birinci fikra
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kapsamindaki imtiyazli paylar Kurul karari ile ortadan kalkar. Bu hiikmiin uygulanmasinda,
konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigli bulunan ortakliklar i¢in konsolide finansal
tablolar esas aliir. Imtiyazli paylarin kamu kurum ve kuruluslarina ait olmasi halinde bu fikra
hiikmii uygulanmaz.

ALTINCI BOLUM
Yonetim Yapisi
Yonetim kurulunun olusumu

MADDE 17- (1) Yonetim kurulu, Kurul diizenlemeleri ile TTK’nin ilgili maddeleri
cercevesinde secilir ve gorev yapar.

Yonetim kurulu iiyelerinin nitelikleri

MADDE 18- (1) Ortakliklarda gorev alacak yonetim kurulu iiyelerinin, bu Tebligin 7
nci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi disindaki bentlerinde yer alan sartlar1 tasimalari
gerekmektedir. Ayrica yonetim kurulu iyelerinin ¢ogunlugunun 4 yillik yiiksekdgrenim
kurumlarindan mezun olmalar1 ve ortakligin faaliyet konusunu yakindan ilgilendiren altyapi,
hukuk, ingaat, bankacilik ve finans gibi alanlarda en az ii¢ yillik tecriibeye sahip olmalari
zorunludur.

(2) Kurul diizenlemeleri dikkate alinarak yonetim kurulu nezdinde kurulan
komitelerde sadece 4 yillik yliksekdgrenim kurumlarindan mezun olmus yonetim kurulu
iiyeleri gorev alabilir.

(3) Yonetim Kurulu tiyeligi gérevine yeni bir atama yapilmasi halinde atamaya iliskin
karar, atanan kisinin bu maddenin birinci fikrasinda yer alan sartlar1 sagladigini tevsik edici
belgelerle birlikte atamayi takip eden en ge¢ 10 isgiinii icinde Sermaye Piyasasi Lisanslama
Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.’ye gonderilir.

Yonetim kurulu iiyelerine iliskin yasaklar

MADDE 19- (1) Yonetim kurulu iiyeleri, yonetim kurulunun alacag: kararlarda taraf
olan kimselerden Kurumsal Yonetim Ilkelerine gdre bagimsiz olmamasi durumunda, bu
hususu gerekceleri ile birlikte yonetim kuruluna bildirmek ve her haliikarda toplanti
tutanagina isletmekle yiikiimliidiir. Bu hususta TTK’nin "Miizakereye katilma yasagi "
baslikli 393 iincti maddesi hiikmii saklidir.

Genel miidiir

MADDE 20- (1) Ortaklikta genel miidiir olarak goérev yapacak kisinin dort yillik
yiiksek 0grenim kurumlarindan mezun olmasi, bu 7 nci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi
disindaki bentlerinde yer alan sartlar1 tasimasi ve altyapi, hukuk, insaat, bankacilik ve finans
gibi alanlarda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas1 zorunludur.

(2) Yukarida belirtilen sartlar1 tasiyan genel miidiiriin miinhasiran tam zamanli bu
gorev i¢in istthdam edilecek/edilmis olmasi1 zorunludur.

(3) Genel miidiir, bagka kurum ve kuruluslarda, icrai nitelikte olmamasi ve ortakliktaki
gorevinin ifasinda zafiyete neden olmamasi kaydiyla, yonetim kurulu tiyeligi yapabilir.
TTK’nin 396 nc1 madde hiikmii saklidir.

(4) Genel miidiirliikk gorevine 12 aylik siire igerisinde 6 aydan fazla vekalet edilemez.
Bu siirenin sonunda bu gdreve yeniden vekaleten atama yapilamaz.
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(5) Genel miidiirliik gérevine yeni bir atama yapilmasi halinde atamaya iliskin karar,
atanan kisinin bu maddenin birinci fikrasinda yer alan sartlar1 sagladigini tevsik edici
belgelerle birlikte atamayi takip eden en ge¢ 10 isgiinii i¢inde Kurula ve Sermaye Piyasasi
Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulusu A.S.’ye gonderilir.

Diger Personel

MADDE 21- (1) Ortaklik biinyesinde faaliyetlerin etkin bir sekilde yiirlitiilmesini
saglayacak sayida nitelikli personelin istihdam edilmesi ve sermaye piyasasi mevzuatinda
belirtilen gorevleri yerine getirecek ihtisas personelinin se¢iminde Kurul’un ilgili
diizenlemelerine uyulmasi zorunludur. Kurul diizenlemeleri uyarinca olusturulmasi gereken
komitelerde gorevli personelin atanmalar1 ve gorevden ayrilmalari, atamay1 veya gorevden
ayrilmay1 takip eden en gec¢ 10 isgiinii icinde Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim
Kurulusu A.S. ye bildirilir.

YEDINCi BOLUM

Yatirimlara ve Faaliyetlere iliskin Esaslar

Yatirim faaliyetleri ve yatirim faaliyetlerine iliskin sinirlamalar

MADDE 22- (1) Ortakliklar tarafindan, yapilacak altyapt yatirimlarinda, bu
Tebligdeki sinirlar sakli kalmak iizere;

a) Ilgili mevzuat uyarinca gerekli tiim izinlerin alinmis olmast,

b) Miiteahhitler ile yapilan sézlesmeler ¢ercevesinde, insaat riski ile operasyonel riskin
miiteahhitlere aktarilmasi,

¢) Tamamlanmis olanlar i¢in, yatirim portfoylerinin belirli bir gelir akist olan altyap1
varliklarini igermesi,

¢) Proje halindekiler i¢in, portfdye alinmadan once, bu Teblig kapsamina giren altyap1
yatirimlarinin kapsamli talep, nakit akimi ve risk analizlerini de igeren ekonomik ve mali
fizibilite etiitlerinin yapilmis ve ilgili mevzuatina gore onaylanmis olmasi ve yatirimlarin
degerlemelerinin yapilmasi,

d) Gergeklestirecekleri veya yatirim yapacaklari projelerin ilgili mevzuat uyarinca
gerekli tiim izinlerin alinmig, projesinin hazir ve onaylanmis, proje kapsaminda ihtiyag
duyulan arazi ve zemin etiitlerinin gereken detayda yapilmis, projenin ¢evresel ve kiiltiirel
varliklara etkilerinin degerlendirilmis ve gerekli 6nlemlerin alinmis, yasal gerekliligi olan tim
belgelerin tam ve dogru olarak mevcut oldugu hususlarinin bagimsiz gayrimenkul degerleme
sirketleri tarafindan tespit edilmis olmasi

zorunludur.

(2) Portfoye alinan altyapt yatirimlarinin, genel kamu yararma hizmet eden ve
sosyoekonomik faydalar1 bulunan nitelik tasimalarina, uzun donemli, karli ve 6ngoriilebilir
nakit akimlarina sahip olmalarina 6zen gosterilir.

(3) Ortakliklar, ayrica bu Tebligdeki sinirlar sakli kalmak iizere;
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a) Aracilik faaliyeti kapsaminda olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglarini alabilir
ve satabilir, borsa para piyasasi ve ters repo islemi yapabilir, Tiirk Liras1 veya yabanci para
cinsinden mevduat veya katilma hesab1 actirabilirler, sermaye piyasast araglarini &diing
verebilirler.

b) Hicbir sirkette sermaye veya oy haklarinin %5 inden fazlasina sahip olamazlar.
Ortakligin bu bent kapsamindaki yatirimlarinin toplami aktif toplaminin %10’ unu asamaz,

c) Altina, kiymetli madenlere ve diger emtialar ile bunlara dayali vadeli islem
sOzlesmelerine yatirim yapamazlar.

¢) Yatirim fonlar1 paylart harig, borsalarda veya borsa dis1 teskilatlanmis piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapamazlar, sermaye piyasasi araglarinin
alim satimlariin Borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur.

d) Sermaye piyasasi araclarini agiga satamazlar, kredili menkul kiymet islemi
yapamazlar ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamazlar,

e) Tirev araglart kullanarak korunma amacini asan islemler yapamazlar.

f) Ozel mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla; &zellestirme, Yap-islet-Devret
modeli veya diger kamu-6zel igbirligi modelleri kapsamindaki altyap: yatirim ve hizmetlerine
yatirim yapabilirler.

g) Ozel mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla; merkezi yonetim kapsamindaki
kamu idareleri, sosyal giivenlik kurumlari, mahalli idareler ve kamu iktisadi tesebbiisii
tarafindan yiiriitiilen altyap1 yatirim ve hizmetlerine yatirim yapabilirler.

g) Herhangi bir sekilde, devredilebilmesi konusunda bir sinirlamaya tabi olan
varliklara ve haklara yatirim yapamazlar. Yiiksek Planlama Kurulunun izni bu hiikiim
kapsaminda devir kisit1 olarak degerlendirilmez.

h) Altyap1 yatirimi veya hizmeti kapsamindaki tesislerin isletmeciligini yiiriitmek
iizere isletmeci sirket kurabilirler, kurulmus olanlara istirak edebilirler.

Ortaklik portfoyiiniin yonetimi

MADDE 23- (1) Ortakliklar, portfoylerini yeterli sayida personel isttihdam etmek
suretiyle kendileri yonetirler. Proje gelistirme ve kontrol hizmetleri de dahil olmak {izere
ortaklik portfoyiiniin  gelistirilmesi ve alternatif imkanlarin arastirilmasina yonelik
danigmanlik hizmetleri ortaklik disindan, bu islerde uzmanlagmis sirketlerden alinabilir.

(2) Ortaklik tarafindan portfoy ile ilgili olarak, iligkili taraflardan danismanlik hizmeti
alinmas1 halinde, bu hizmetler kapsaminda danisman sirketlere 6denecek komisyon ve
ticretler i¢in Kurulca {ist sinir belirlenebilir. Danigsman sirket ile igletmeci sirket sifati ayni
kiside birlesemez.

(3) Aktif toplammnin %10’unu asmasi1 halinde ortakliklar; portfoylerinin para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusan kismini, biinyesinde Kurulun lisanslama diizenlemeleri
cercevesinde lisans belgesine sahip yeterli sayida portfoy yoneticisini istthdam etmek
suretiyle kendisi yonetebilecekleri gibi, esas sozlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla ve
imzalanacak bir sozlesme kapsaminda, Kuruldan yatirim danigmanligr yetki belgesi almig bir
kurulustan yatirrm danigmanlig1 hizmeti veya portfdy yonetim sirketlerinden portfdy yonetimi
hizmeti alabilirler. Ortakliklar tarafindan para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan
portféyiin yonetimine iliskin olarak bu ii¢ yontemden birinin kullanilmasi ve bu durumlarda
Kurulun portfoy yoneticiligine ve yatirim damigmanligina iliskin diizenlemelerine uyulmasi
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zorunludur. Portfoy yonetim sirketinden hizmet alinabilmesi i¢in, Kurul onaymin alinmasi
zorunludur.

(4) Ortakliklar, portfoyleriyle ilgili olarak disaridan danigsmanlik, igletmecilik, insaat,
portfoy yonetimi ve benzeri hizmetler almalart durumunda, aldiklar1 hizmetlerle ilgili
faaliyetlerin mevzuat ve sozlesme hiikiimlerine uygunlugunu izlemek iizere gerekli
organizasyonu olusturmak zorundadirlar.

(5) Ortaklik portfoyiinde yer alan sermaye piyasasi araglarinin imzalanacak bir
saklama sozlesmesi ¢er¢evesinde Takasbank’ta saklanmasi zorunludur.

(6) Ortaklik portfoyiinde yer alan arsa, arazi, haklar ve heniiz ingaatina baglanmamis
projeler ve sermaye piyasasi araclar1 hari¢ olmak iizere tiim varliklarin olusabilecek her tiir
hasara kars1 rayi¢ degerleri dikkate alinarak sigortalanmasi1 zorunludur.

(7) Ortakliklar ile iligkili taraflar arasinda yapilan islemlere yonelik olarak Kurumsal
Yonetim Ilkelerinde yer alan hiikiimler saklidir.

(8) Ortakliklarin, aktif toplamlarinin %75’ini asmayan tutardaki varliklarinin toptan
satisinda TTK’nin 408 inci maddesinin ikinci fikrasinin (f) bendi ile Kanun’un 23 iincii
maddesi hiikiimleri uygulanmaz.

Yapamayacaklar Isler
MADDE 24- (1) Ortakliklar;

a) 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda tanimlandig: iizere mevduat toplayamazlar ve
mevduat toplama sonucunu verecek is ve islemler yapamazlar.

b) Bu Teblig’de izin verilen islemler disinda ticari, smai veya zirai faaliyetlerde
bulunamazlar

¢) Hicbir sekilde altyap1 yatirim ve projelerinin ingaat islerini kendileri listlenemez, bu
amacla personel ve ekipman edinemezler. Yiiriitillen projelerin kontrol isleri dahili olarak
yiiriitiilecekse bu amacla istthdam edilen personel kapsam disindadir.

¢) Kendi personeli vasitasiyla portfoye konu olan veya olacak projeler hari¢ olmak
tizere baska kisi ve kuruluslara proje gelistirme, proje kontrol, mali fizibilite, yasal izinlerin
takibi ve buna benzer hizmetler veremezler.

d) Kredi veremezler.

e) Iliskili taraflartyla herhangi bir mal veya hizmet alim satimi islemine dayanmayan
borg alacak iliskisine giremezler.

f) Belgeye dayandirilmayan ve piyasa rayicinden bariz farklilik gosteren bir harcama
veya komisyon ddemesinde bulunamazlar.

Portfoy sinirlamalari
MADDE 25- (1) Ortakliklar,

a) Portfoy degerlerinin asgari olarak yiizde 75'ini bu Tebligin 4 iincii maddesinin
birinci fikrasinin (a), (b), (c), (¢) ve (d) bentlerinde yer alan varliklara yatirmak zorundadir.

b) Bu Tebligin 22 nci maddesinin {iglincii fikrasinin (a) bendinde yazili varliklara ve
bu altyap: sirketleri ile diger altyapr gayrimenkul yatirnm ortakliklar1 disindaki sirketlere bu
Tebligin 30 uncu maddesi ¢ercevesinde yapacaklar istiraklere en fazla aktif toplaminin %251
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oraninda, bu varliklar icerisinde yer alan yatirnm amacgh Tiirk Lirasi veya yabanci para
cinsinden mevduat veya katilma hesabina ise en fazla aktif toplamimin %10’u oraninda
yatirim yapabilirler. Tek bir sirketin ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetlere aktif toplaminin
yiizde 10undan fazlasin1 yatiramazlar. Portfoye alinan varliklarin veya projelerin
maliyetlerine iliskin bedel 6demeleri belirli hakedisler karsiliginda veya taksitler halinde
yapiliyorsa, bunlara karsilik gelen nakit fazlalari da bu Tebligin 22 nci maddesinin {igiincii
fikrasinin (a) bendinde yazili varliklar aracilifiyla degerlendirilebilir. Finansal tablolarin
hazirlandig1 yil ve takip eden iki yil igerisinde bu kapsamda yapilacak harcamalarin tutari,
%75 oraninin hesaplanmasinda portfédyde yer alan bu Tebligin 22 nci maddesinin tgiincii
fikrasinin (a) bendinde yazili varliklarin toplam tutarindan indirilir ve bu maddenin birinci
fikrasinin (a) bendi kapsaminda yapilacak hesaplamaya dahil edilir. Ancak, finansal tablonun
hazirlandig1 tarihten 6nceki donemlere iliskin planlanan harcamalardan gergeklestirilmemis
olanlar, indirim konusu yapilamaz. Belirtilen indirimin yapilabilmesi i¢in projenin finansal
tablolara dahil edilmesinden O6nce, projenin tamamlanmasina kadar olan siire i¢in planlanan
yillik harcama tutarlar1 Kurula bildirilir. Harcamalara iliskin planlarda yapilan degisiklikler
nedeniyle, %75 oraninin hesaplanmasinda dikkate alinmak iizere 6nceden Kurula bildirilmis
olan tutarin degistirilmesi Kurul iznine tabidir.

c¢) Hesap donemi sonunda hazirlayip kamuya agikladiklar1 finansal tablolarina goére bu
fikranin (a) bendinde tanimlanan asgari %75 oranim saglayamazlarsa Kurula basvuruda
bulunurlar. Kurul bir defaya mahsus olmak iizere ortakliga altyap1 portfoyiiniin bu Teblig ile
ongoriilen orana ulagmasi i¢in iki yil siire taniyabilir. Ancak, ortakliklar Kurul tarafindan
verilen bu siire sonunda da asgari %75 oranini saglayamazlarsa, siirenin bitiminden itibaren
en gec li¢ ay icinde esas sozlesme hiikiimlerini altyapr gayrimenkul yatirim ortakligi
faaliyetini kapsamayacak sekilde degistirmek iizere Kurula bagvurmakla ylikiimlidiirler.
Ortakliklar bu degisiklikleri yapmadiklar1 takdirde, TTK’nin 529 uncu maddesinin birinci
fikrasiin (b) ve (c) numarali bentleri hiikiimleri geregince sona ermis sayilir.

Teminat verebilme

MADDE 26 — (1) Portfoyde yer alan altyap1 yatirim ve hizmetleri i¢in kredi temini
amaciyla portfoydeki varliklar iizerinde rehin ve diger sinirli ayni haklar tesis edilebilir.
Portfoydeki varliklarin iizerinde bu amaglar disinda higbir suretle iiclincli kisiler lehine
tasarrufta bulunulamaz. Bu sekilde dogacak toplam yiikiimliiliiklerin degeri aktif toplamini
asamaz. Bu madde kapsaminda temin edilecek krediler bor¢lanma sinirina iligkin hiikiim
kapsaminda degerlendirilir.

Bor¢lanma siniri

MADDE 27- (1) Ortakliklar, fon ihtiyaglarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla hesap donemi sonunda hazirlaylp kamuya acikladiklar1 finansal
tablolarinda yer alan konsolide olmayan 6z sermayesinin bes kat1 kadar kredi kullanabilirler.
S6z konusu kredilerin st sinirmin  hesaplanmasinda ortakligin  finansal kiralama
islemlerinden dogan borglar1 ve gayri nakdi kredileri de dikkate alinir.

(2) Ortakliklar sermaye piyasast mevzuatindaki sinirlamalar dahilinde bor¢lanma araci
ihra¢ edebilirler. Ancak ihra¢ edecekleri bor¢glanma aracglari igin sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca hesaplanacak ihrag limitinden yukaridaki fikrada bahsedilen krediler diistiliir.

(3) Kurul, altyap1 yatirim ve hizmetlerinin niteligini dikkate almak suretiyle bor¢lanma
siirint artirabilir.

(4) Ortakliklar, Kurul diizenlemeleri c¢ergevesinde gayrimenkul sertifikast ve
portfoydeki gayrimenkullerin satis veya satis vaadi sozlesmeleri ile satisindan kaynaklanan
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senetli alacaklar ile kira gelirlerinin teminati altinda varlik teminatli menkul kiymet ihrag
edebilirler.

Tapuya serhi zorunlu so6zlesmeler

MADDE 28- (1) Ortaklik lehine sozlesmeden dogan alim, 6nalim ve geri alim
haklarinin, ortaklik lehine haklar saglayan sdzlesmelerin, rehinli alacaklarin serbest dereceye
ilerleme haklarmin ve ortakligin kirac1 konumunda oldugu kira sdzlesmelerinin tapu siciline
serhi zorunludur. S6z konusu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinden ortaklik yonetim kurulu
veya yonetim kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas iiye sorumludur. Bu
maddede sayilan sozlesmelerin karsi tarafinin kamu kurum ve kuruluglart olmasi halinde bu
sOzlesmelerin tapu siciline serhi zorunlu degildir.

Isletme hizmeti

MADDE 29- (1) Ortaklik portfoyiinde yer alan altyapr yatirim ve hizmetlerine iliskin
isletme hizmetleri isletmeci sirketlerden alinir. Ortaklik portfoylinde yer alan altyapi
yatirimlarma iligkin isletmecilik faaliyetleri, idare ile yapilan sézlesmenin zorunlu tuttugu
hallerde, ortaklik biinyesinde gergeklestirilebilir. Ayrica giivenlik, temizlik, genel idare,
bakim ve onarim ve buna benzer nitelikteki temel hizmetler de ortaklik tarafindan yerine
getirilebilir

Istirak

MADDE 30- (1) Ortakliklar, sadece

a) Isletmeci sirketlere,

b) Altyap sirketlerine

c) Diger altyap: gayrimenkul yatirim ortakliklarina,

¢) Yap-islet-devret projeleri kapsaminda kurulan sirketlere,

d) Belirli altyap1 yatirim ve hizmetleri ya da bunlara dayali haklarin portfoye alinmasi
amaciyla siirli olarak faaliyet konusu yalnizca altyapr yatirimlari olan yurt disinda kurulu
sirketlere,

e) Altyap1 yatirnm ve hizmetleri ya da bunlara dayali haklarin degerinin, istirak
edilecek sirketin finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin en az % 75’ini olusturdugu
Tiirkiye’de kurulu sirketlere

istirak edebilirler.

(2) Bu madde kapsaminda istiraklere yapilacak yatirnmlarda 22 nci maddenin {iglincii
fikrasiin (b) ve (¢) bentleri uygulanmaz.

(3) Ortakliklar tarafindan isletmeci sirketlere yapilacak istirak, ortakliklarin hesap
donemi sonunda hazirlayip kamuya agikladiklari finansal tablolarinda yer alan aktif
toplaminin % 10’undan fazla olamaz

Yapim ve Insaat hizmetleri

MADDE 31- (1) Ortakligin yiiriittiigii projelerin her tiirlii insaat isleri ile ihzarat,
imalat, sondaj, tesisat, degistirme, iyilestirme, yenilestirme, gelistirme, bakim-onarim, montaj
ve benzeri yapim isleri taraflarin insaat islerinden dogan karsilikli hak ve yiikiimliiliiklerini
iceren bir s6zlesme dahilinde miiteahhitlerce yapilmasi zorunludur.



TASLAK, 26.04.2013

(2) Sozlesmenin kapsami taraflar arasinda serbestce belirlenir ancak asgari olarak
miiteahhidin borglarini, 6deme kosullarini, ayiba karsi tekeffiiliin sartlarini, sézlesmeden
ricunun sartlarini, is sahibinin tazminat isteme hakkini ve sdzlesmenin sona ermesinin
sartlarin1 kapsamasi zorunludur.

(3) Miiteahhidin se¢iminin ve sozlesme kosullarinin yonetim kurulu tarafindan
onaylanmasi zorunludur.

Adi ortakhik olusturmak

MADDE 33- (1) Ortakliklar miinhasiran bir projeyi gerceklestirmek maksadiyla, bir
veya birka¢ ortakla adi ortaklik olusturabilir. Ortakligin bu amagla adi ortakliga katilimi
istirak kapsaminda degerlendirilmez.

(2) Adi ortaklik tarafindan yiiriitiilecek proje ile ilgili ingaat hizmetleri konusunda 31
inci madde hiikiimleri uygulanir.

SEKiZINCi BOLUM
Degerlemeye iliskin Esaslar
Degerleme raporlarinda uyulacak hususlar

MADDE 33- (1) Bu Tebligin 34 iincii maddesi uyarinca hazirlanacak degerleme
raporlarinda, sermaye piyasast mevzuati ¢ercevesinde degerleme hizmeti verecek sirketler ile
bu sirketlerin Kurulca listeye alinmalarina ve sermaye piyasasinda uluslararasi degerleme
standartlarina iliskin Kurul diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Degerleme gerektiren islemler

MADDE 34— (1) Ortakliklar asagida sayilan islemler icin, isleme konu olan
varliklarin ve haklarin rayi¢ degerlerini tespit ettirmekle yiikiimliidiirler.

a) Bu Tebligin 4 iincii maddesinin birinci fikrasinin (a), (b), (c) ve (¢) bentlerinde yer
alan varliklarin alimi, satimi veya niteliginin ya da cinsinin degistirilmesi

b) Ortakliga ayni sermaye konulmasi,

c) Portfoyde yer alan ve ortakligin hesap doneminin son ii¢ ay1 igerisinde herhangi bir
nedenle rayi¢ degeri tespit edilmemis olan varliklarin y1l sonu degerlerinin tespiti,

(2) Portfoye alinacak varliklarinin deger tespitinin Kurulca nitelikleri belirlenen kurum
ve kuruluslara yaptirilmasi zorunludur.

(3) Bu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi kapsaminda yapilacak deger tespitlerinde,
gayrimenkul ekspertizinin en gec¢ ilgili yilin son gilinii itibartyla tamamlanmis olmasi
zorunludur.

(4) Gayrimenkule iliskin degerleme c¢aligsmalarimin bitis tarihi ile rapor tarihi
arasindaki siirenin 5 iggilinlinii agsmamas1 ve gayrimenkul degerleme raporunun rapor tarihini
takip eden 2 isgiinii i¢inde ortakliga teslimi zorunludur.

(5) Ugiincii ve dordiincii fikra hiikiimlerine, ortaklik ile gayrimenkul degerleme sirketi
arasindan yapilacak s6zlesmede yer verilir.

Gayrimenkul degerleme sirketinin secimi
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MADDE 35- (1) Bu Tebligin 34 iincii maddesi uyarinca deger tespiti yapacak olan
gayrimenkul degerleme sirketlerinin;

a) Kurulca listeye alinmis olmast,

b) Ortaklikta sermayenin %20 veya lizerinde paya veya bu oranda oy hakkina sahip
ortaklar ve Ortaklikta yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazini igceren pay sahibi ortaklar
ile bunlarin %20 den fazla paya veya bu oranda oy hakkina sahip olduklar1 diger sirketler,
Ortakligin istirakleri, Ortakliga isletmecilik hizmeti veren sirket, Ortakliga portfoy yonetim
hizmeti veren sirket, Ortaklia danismanlik hizmeti veren sirket, Ortakliga ingaat hizmeti
verecek miiteahhit, Ortakligin ortak oldugu bir adi ortakligin diger ortaklar1 ve ortakligin
iliskili taraflarindan, sermaye piyasasi mevzuati ger¢evesinde gayrimenkul degerleme hizmeti
verecek sirketlere iliskin Kurul diizenlemelerinde yer alan hiikiimler ger¢evesinde bagimsiz
olmas1

gerekir.

(2) Ortakliklarin her yilsonunu takip eden bir ay igerisinde, portfoyiinde degerleme
yaptirilmast gereken her bir varlik i¢in degerleme hizmeti alinacak bir degerleme sirketini ve
portfoyline o yil icerisinde alinabilecek ve degerleme gerektirecek varliklar i¢in degerleme
hizmeti alinacak en fazla iki adet degerleme sirketini yonetim kurulu karar1 ile belirlemeleri,
s06z konusu yonetim kurulu kararint Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya aciklamalari ve bir Ornegini Kurula gondermeleri
gerekmektedir. Belirlenen degerleme sirketleri ancak degistirilme gerekgesinin Kurula
gonderilmesini miiteakip Kurul onayi ile degistirilebilir.

(3) Ortakliklar, portfoylerinde degerleme yaptirilmasi gereken her bir varlik i¢in ayn
gayrimenkul degerleme sirketinden iist iiste en fazla bes yil hizmet alabilirler. Bes yillik
stirenin dolmasindan sonra ortakligin aym1 gayrimenkul degerleme sirketinden tekrar hizmet
alabilmesi i¢in en az iki yilin gegmesi zorunludur.

(4) Yurt disindaki altyapr yatirrm ve hizmetleri ile ilgili olarak bu Tebligin 34 iincii
maddesi kapsaminda yapilacak degerlemelerde, bu maddenin birinci fikrasinin (a) bendindeki
sart aranmaz.

Ekspertiz degerinin kullanilmasi

MADDE 36- (1) Ortakligin yapacagi portfoye alim iglemleri, portfoyden satis
islemleri ve kiralamalar tespit edilen ekspertiz degerleri dikkate alinarak gergeklestirilir.
Mevcut piyasa veya ddeme kosullar1 dikkate alinarak yapilacak alim islemlerinde ekspertiz
degerlerinden daha yliksek, satim ve kiralama islemlerinde ise ekspertiz degerinden daha
disiik degerler esas alinirsa, bu durumun Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya aciklanmasi ve yapilacak ilk genel kurul
toplantisinin giindemine alinarak ortaklara bilgi verilmesi zorunludur.

DOKUZUNCU BOLUM
Kamuyu Aydinlatma ve Yatirimcilarin Bilgilendirilmesi
Finansal tablolara iliskin esaslar

MADDE 37- (1) Ortakliklarin, finansal tablolarinin hazirlanmasinda ve kamuya
aciklanmasinda, Kurulun finansal raporlamaya iliskin genel diizenlemelerine uyulur.
Konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliliigli bulunan ortakliklar konsolide finansal
tablolariyla birlikte bireysel finansal tablolarini da kamuya aciklarlar.
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(2) Finansal tablolarda, bu Tebligde belirtilen portfoy smirlamalarmin kontroliine
iliskin bilgilere, konsolide olmayan veya bireysel finansal tablo hesap kalemleri kullanilmak
suretiyle, bu Teblig ekinde yer verilen dipnot formati1 ve buna iliskin agiklamalar ¢ergevesinde
Kurulca belirlenen sekilde yer verilir.

Bilgi verme ve kamuyu aydinlatma
MADDE 38- (1) Ortakliklar,

a) Bu Teblig hiikiimleri uyarinca veya ihtiyari olarak hazirlanan degerleme raporlari
ile ortaklik portfoyiinde yer alan diger varliklara iliskin degerleme raporlarini ekleriyle
birlikte, kendilerine teslimini,

b) Altyap:r yatirnm ve hizmetleri ile bunlara dayali haklar ve projelerin ve istirak
paylarinin portféye dahil edilmesi veya portfoyden c¢ikarilmasina iliskin yonetim kurulu
kararini, alinmasini,

c) Altyap1 yatirim ve hizmetlerine iligkin projelerin fizibilite raporunu, projeye iliskin
yasal izinlerin alinmasini,

¢) Bu Tebligin 28 inci maddesi kapsaminda imzaladiklar1 sézlesmeleri, imzalanmasini,
d) Sigorta s6zlesmelerini, hesap déonemi bitimini

takip eden {i¢ is giinii i¢ginde Kurula géndermek zorundadir. Kurul, s6z konusu belge
ve bilgilerin Kurulca belirlenecek kurallar gercevesinde elektronik ortamda ilan edilmesini
yeterli gorebilir.

(2) Bu Teblig’in 34 {incli maddesi uyarinca hazirlanan degerleme raporlarini, ekleri
harig, kendilerine teslimini takip eden ii¢ is giinii i¢inde; finansal tablolarin ise Kurulun
muhasebe standartlarina iliskin diizenlemelerinde belirtilen siirelerde KAP’da ilan edilmesi
zorunludur. Bu raporlarin birer 6rnekleri ortaklik merkezinde yatirimcilarin incelemesi igin
hazir bulundurulur, talep etmeleri halinde masraflar1 ortaklarca karsilanmak tizere ortaklara
da gonderilir.

(3) Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
kamuya duyurmakla yiikiimlii olduklar1 hususlara ek olarak ortakliklar;

a) Bu maddenin birinci fikrasinin (b) ve (c) bentleri kapsamina giren islemlerini
konuya iligkin olarak Kurula yapilacak bildirimle es zamanl olarak,

b) Bu Tebligin 25 inci maddesinin (c¢) bendi kapsamina girip asgari % 75 oranini
saglayamamalar1 halinde bu durumun gerekcelerini ve bu durumun diizeltilmesi i¢in
uygulayacaklar1 planlarini, hesap doénemi sonuna iliskin finansal tablosunun kamuya
aciklanmasini takip eden ii¢ isglinii i¢inde,

c) Iliskili taraflardan danmismanlik, isletmecilik veya insaat hizmetleri alinmasi
durumunda; alinan hizmetin tilirline ve niteligine, hizmet alinan sirkete, ortaklikla hizmet
alman sirket arasindaki iliskinin niteligine, sozlesme tarihine, sdzlesme siiresine, hizmetin
portfoyde yer alan hangi varliklarla ilgili olduguna ve 6denen iicrete iliskin bilgileri, hizmet
s0zlesmenin imzalanmasini takip eden 3 isgiinii i¢inde,

¢) Bu Teblig’in 34 {incli maddesinin birinci fikrasi kapsamina giren islemleri, alim,
satim veya kiralama isleminin yapilmasini takip eden ilk isgiinii i¢inde,

KAP’da ilan ederler.
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(4) Ortaklik gerek duydugunda ortaklik degerini tespit ettirerek kamuya agiklayabilir.
Ortaklik degerinin tespiti, Kurulun konuya iliskin diizenlemeleri gercevesinde hazirlanacak
bir rapor ile yapilir ve bu deger ancak s6z konusu raporla birlikte kamuya agiklanabilir. Bu
sekilde kamuya agiklanacak sirket degerinin disinda, bu kapsamda degerlendirilebilecek
bagkaca bir deger a¢iklamas1 yapilamaz.

(5) Ayrica, ortakligin gozetim ve denetimi ile kamunun etkin bir sekilde
aydinlatilmasina yonelik olarak Kurulca talep edilecek her tiirlii bilgi ve belgenin Kurulca
belirlenecek siire ve esaslar ¢ergevesinde gonderilmesi ve Kurulca gerekli goriilen hususlarin
kamuya duyurulmasi zorunludur.

Yonetim kurulu faaliyet raporuna iliskin esaslar

MADDE 39- (1) Ortakliklarca, Kurul diizenlemeleri cercevesinde hazirlanan ve
kamuya ac¢iklanan yonetim kurulu faaliyet raporlarinda ayrica;

a) Portfoyde yer alan varliklara iliskin olarak hazirlanan degerleme raporlarinin
Ozetine,

b) Son ii¢ aylik doneme iliskin gelismelerin 6zetine,

¢) Projelere iliskin mevcut durum, tamamlanma orani ve siiresi, Ongoriilerin
gerceklesme durumu, sorunlar gibi ilave agiklamalara,

¢) Portfoyde yer alan varliklardan kiraya verilenler ile ilgili ayrintili bilgilere,
d) Ortakligin ilgili hesap donemine ait karsilagtirmali finansal tablolarina,

e) 25 inci madde kapsaminda tespit edilen portfoy sinirlamalarinin kontroliine iliskin
bilgilere,

yer verilir.

(2) Yonetim kurulu faaliyet raporlar1 Kurul diizenlemelerinde belirtilen siirelerde
kamuya agiklanir. S6z konusu rapor ayn1 zamanda ortaklik merkezinde ve internet sitesinde
yatirimceilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur. Ayrica talep etmeleri halinde masraflar
ortaklarca kargilanmak {izere ortaklara da gonderilir. Yonetim kurulu faaliyet raporlari en az
on yi1l siireyle ortaklik nezdinde saklanir.

Kar pay1 dagitimina iliskin esaslar

MADDE 40- (1) Kurul ortakliklara nakit kar payr dagitim zorunlulugu getirebilir.
Buna iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Internet sitesi

MADDE 41- (1) Ortakliklarin internet sitelerinde, Kurul ve TTK diizenlemeleri
uyarinca yer almasi gereken bilgilere ek olarak, bu Tebligin 38 inci maddesi kapsaminda
kamuya ag¢iklanmas1 6ngoriilen bilgi ve belgelere de yer verilir.

Tanitim ve reklam amach ilanlar

MADDE 42- (1) Ortakliklar tarafindan, paylarin halka arzi ve satigina iliskin
izahnamenin onaylanmasi siirecinde yapilacak tanitim ve reklam amagli ilanlarda Kurul’un
konuya iliskin diizenlemelerine uyulur.

(2) Halka arz donemi ve bu donem disinda yapilacak ilan ve reklamlarda yer alan
bilgiler, yanlig, yaniltici, temelsiz, abartili veya eksik olmamali, ortakligin mevcut kosullarina
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iliskin olarak tasarruf sahiplerinin yanlhs fikirler edinmelerine neden olmamali, ortakligin
verimliligi, karliligi, mali durumu hakkinda yaniltici ifadeler igermemeli ve bu ilan ve
reklamlarda ortaklik portfoylinde yer alan varliklarin gercek durumlar ile Ortiismeyen yazi,
resim, fotograf veya goriintli kullanilmamalidir.

(3) Bu maddeye aykir1 yapilacak islemlerden ortaklik yonetim kurulu veya yonetim
kurulunca yetkilendirilmis olmasi halinde ilgili murahhas iiye sorumludur.

ONUNCU BOLUM
Cesitli Hiikiimler

Altyapr gayrimenkul yatirnm ortakhig olarak faaliyette bulunma hakkinin
ortadan kalkmasi

MADDE 43- Ortaklik

a) Belirli bir projeyi gerceklestirmek iizere siireli olarak kurulmus ise esas sozlesmede
belirtilen siire doldugu halde siire uzatimi talebi ile Kurula bagvurmamast,

b) Belirli bir projeyi gerceklestirmek lizere kurulmus ise, portfoydeki altyapr yatirim
faaliyetine iliskin lisans iptali, idare ile yapilan s6zlesmelerin feshi ve s6zlesme siiresinin sona
ermesi gibi ortakligin amag¢ ve faaliyet konusunu dogrudan etkileyen bir durumunun ortaya
¢ikmasi

halinde ortakliklarin altyapi gayrimenkul yatirim ortakligi olarak faaliyette bulunma
haklar1 ortadan kalkar. Ortakliklar, bu unsurlarin dogmasi halinde, en ge¢ 3 ay icinde esas
sO6zlesme hiikiimlerini altyap1 gayrimenkul yatirim ortaklig: faaliyetini kapsamayacak sekilde
degistirmek ve kayitli sermaye sisteminden ¢ikmak tizere Kurula bagvurmakla yiikiimliidiirler.
Ortakliklar bu degisiklikleri yapmadigi takdirde, TTK’nin 529 uncu maddesinin birinci
fikrasinin (b) ve (c) bentleri hiikiimleri geregince miinfesih addolunur.

Bu maddenin birinci fikrasinda sayilan hallerde, ortakliklarin kuruluslarinin
tescilinden itibaren baslamak {iizere faaliyetleri ile ilgili dogabilecek vergi ve benzeri
yiikiimliiliiklerine iligkin ilgili mevzuat hiikiimleri saklidir.

Altyap1 gayrimenkul yatirim ortakhig statiisitnden ¢ikma

MADDE 44— (1) Altyap:r gayrimenkul yatirim ortaklig1 statiisiinden ¢ikmak isteyen
halka acik altyap1 gayrimenkul yatirim ortakliklarinin, esas sézlesme degisikligi yapmasina
Kurulca uygun goriis verilebilmesi i¢in genel kurul toplantilarinda, altyapt gayrimenkul
yatirim ortaklig1 statiisiinden ¢ikma sonucunu doguracak esas sozlesme degisikliklerine
olumlu oy kullanan ortaklar disindaki tiim ortaklarin sahip olduklar1 paylarin statiiden ¢ikma
hakkindaki yonetim kurulu kararina iliskin 6zel durum agiklamasinin kamuya ilan edildigi
tarthten Onceki otuz giinliik ve alt1 aylik donem i¢inde olusan, giinliik agirlikli ortalama borsa
fiyatlarinin ortalanmasindan yiiksek olani ile satin alinacagi yoniinde ortaklik disindaki kisi
veya kisilerce bir pay alim teklifinin yapilmasi zorunludur.

(2) Ortaklik yonetim kurulu tarafindan, asgari olarak altyapi gayrimenkul yatirim
ortaklig1 statiisiinden c¢ikilmasina iligkin gerekgeleri, ortakligin statiiden ¢iktiktan sonraki
faaliyet konusunu, projeksiyonlarini, statiiden ¢ikigin ortakliga etkilerinin analizini igeren bir
rapor hazirlanir ve bu rapor Kurula yapilacak bagvuru tarihinden ge¢ olmamak {lizere KAP’ta
ilan edilir.

(3) Halka agik ortakliklarin altyap1 gayrimenkul yatirim ortakliklarina dontistimlerinde
ve halka acik altyapr gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin gayrimenkul yatirim ortakligi
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statiistinden ¢ikiglarinda, doniisiime ya da statiiden c¢ikmaya iliskin esas sozlesme
degisikliklerinin ortaklik genel kurulunca onaylandigi tarih itibariyla, mevcut sermayede
yiizde on ve {izeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagli olmaksizin yonetim
kontroliinii elinde bulunduran ortaklar sahip olduklar1 paylari, statiiden ¢ikmaya iliskin esas
sozlesme degisikliklerinin tescil edildigi tarihten itibaren bir yil siireyle tescil isleminin
gergeklestigi tarihteki Borsa ikinci seans kapanis fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satamazlar. S6z konusu kisilerin borsa disinda satacaklar1 paylar1 alanlar da bu sinirlamaya
tabidir. Bu kisilerin ortakligin paylarinin statiiden ¢ikmaya iliskin esas sodzlesme
degisikliklerinin tescil edildigi tarihten sonra edindigi ortaklik paylari, satis yasaginin
kapsaminda degerlendirilmez.

(4) Statiiden ¢ikisin onaylandigi genel kurul kararlarinin ilan edildigi TTSG’nin bir
niishasinin ilan tarihini takip eden 6 is giinii icinde Kurula gonderilmesi zorunludur.

(5) Bu madde kapsaminda yapilacak islemlerde Kanun’un 24 {incii maddesi
uygulanmaz.

Kurul iicreti

MADDE 45- Ortakliklarin Kanun’un 130 uncu maddesi uyarinca yatirmak zorunda
olduklar1 Kurul {icretinin hesaplanmasinda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Unvana iliskin yasak

MADDE 46- (1) Kanun hiikiimleri ve bu Teblig esaslart dahilinde kurulan ve faaliyet
gosteren ortakliklar disinda hi¢ bir kurulus ticaret unvaninda veya ilan ve reklamlarinda
“altyap1 gayrimenkul yatirnm ortakligi”, “AGYO” veya ayni anlama gelebilecek baska bir
ibare kullanamaz.

Esas sozlesme degisiklikleri

MADDE 47- (1) Ortakliklarin esas sozlesme degisikliklerinde Kurul’'un uygun
gbrilisliniin alinmas1 zorunludur.

Standart formlar ve metinler

MADDE 48- Ortakliklarca Kurula yapilan bagvurularda sekli ve esaslar1 Kurulca
belirlenen bagvuru formlar1 ve standart metinler kullanilir.

Diger hiikiimler

MADDE 49- (1) Ortakliklara iligkin olarak bu Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde
Kanun, TTK, Kurulun gayrimenkul yatirim ortakliklarina iliskin diizenlemeleri ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Tebligde yer alan tutarlarin yeniden belirlenmesi

MADDE 50- (1) Kurul bu Tebligde yer alan tutarlar1 her y1l yeniden belirleyebilir. Bu
durumda yeniden belirlenmis tutarlar Kurulca ilan edilir.

Kaldirilan hiikiimler

MADDE 51- (1) Bu Teblig’in yayimindan once, 29/1/2009 tarihli ve 27125 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmis Seri:VI, No:24 sayili “Altyapt Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklarima Iliskin Esaslar Tebligi” yiiriirliikten kaldirilmistir.

Yiirirlik
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MADDE 52- (1) Bu Teblig yayimu tarihinde yiiriirliige girer.
Yiiriitme

MADDE 53- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiriitiir.



